Styrelsens fullstandiga forslag till beslut om emission av teckningsoptioner i
Nordic Flanges Group AB (publ) (“Bolaget”) for vidareéverlatelse till Bolagets verkstéllande direktor.

BAKGRUND

Bolagets styrelse lade vid arsstimman 2016 forslag om emission av teckningsoptioner till Bolagets
verkstallande direktor, vilket inte vann bifall av arsstimman. D3 styrelsen i Bolaget bedémer det
angeldaget och i alla aktiedgares intresse att 6ka ansvaret och skapa incitament i form av storre
delaktighet for Bolagets verkstallande direktor har forevarande forslag till beslut om emission och
vidaredverlatelse av teckningsoptioner lagts fram. Mot bakgrund harav féreslar styrelsen att
bolagsstimman skall fatta beslut om emission av teckningsoptioner pa féljande villkor:

VILLKOR FOR EMISSIONEN

1. Bolaget skall emittera hogst 2617 602 teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger ratt att
teckna en (1) aktie i Bolaget, envar med ett kvotvdarde om 0,05 kronor.

2. Teckningsoptionerna skall, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, endast dga tecknas av
Bolagets heldgda dotterbolag Nordic Flanges Group optionsbolaget org. Nr: 559068-5185
("Dotterbolaget”), varefter Dotterbolaget skall erbjuda Bolagets verkstillande direktor att mot
vederlag férvarva teckningsoptionerna pa villkor som framgar nedan. En forutsattning fér forvary
av teckningsoptioner ar att Bolagets verkstdllande direktér ingatt avtal med Bolaget med
forkopsratt for Bolaget med avseende pa teckningsoptionerna.

3. Teckningsoptionerna skall ges ut till Dotterbolaget vederlagsfritt.

4. Dotterbolagets teckning av teckningsoptionerna skall ske under perioden fran och med den 27
januari 2017 till och med den 31 januari 2017 pa separat teckningslista. Styrelsen bemyndigas att
forlanga teckningstiden.

5. Teckningsoptionerna kommer att representeras av fysiska optionsbevis stéllda till viss man eller
order.

6. Bolagets verkstéallande direktor skall ges ratt att forvarva teckningsoptionerna fran Dotterbolaget
till, vid var tid gallande, marknadsvarde berdknat enligt en oberoende vardering med tillampning
av Black & Scholes varderingsformel. For de teckningsoptioner som Dotterbolaget overlater till
Bolagets verkstdllande direktor skall verkstallande direktoren saledes betala en premie per
option, vilken motsvarar marknadsvardet for teckningsoptionen per 6verlatelsedatum enligt Black
& Scholes varderingsformel.

7. Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna skall 4ga rum under perioden fr.o.m. den 1
februari 2020 t.0o.m. den 30 april 2020. Loptiden &r saledes cirka tre ar fran utgivningstillfallet.

8. Den kurs, till vilken teckning av aktie skall ske, skall uppga till 140 procent av den underliggande
aktiens noterade volymvagda genomsnittskurs hos Nasdaq First North, under en period om 20
handelsdagar fore bolagsstimmans beslut att utge teckningsoptionerna. Teckningskursen far
aldrig understiga de tidigare aktiernas kvotvarde.

9. Det totala antalet registrerade aktier och roster i Bolaget ar vid tidpunkten for detta forslag
52 352 040.



10. Vid fullt nyttjande av de teckningsoptioner som foreslas emitteras enligt férevarande forslag kan
Bolagets aktiekapital komma att 6kas med hogst 130 880,10 kronor fordelat pa 2 617 602 aktier,
innebadrande en utspadning om hogst fem procent av det totala antalet utestaende aktier och
roster (forutsatt nuvarande kvotvarde och att ingen omrakning skett enligt villkor for
teckningsoptionerna enligt Bilaga A). Denna utspadning har berdknats som antal aktier och roster
som maximalt kan emitteras dividerat med det totala antalet aktier och roster efter aktuell
emission.

11. Skalen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att genom incitamentsprogrammet 6ka
ansvaret for Bolagets verkstallande direktér och skapa delaktighet for verkstallande direktéren
vad avser Bolagets och dess dotterbolags utveckling och att sakerstilla att verkstdllande
direktoren delar malsattningen att generera vinstgivande och vardeskapande tillvaxt samt att
motivera till fortsatt anstallning i Bolaget.

12. Incitamentsprogrammet forvantas inte medféra nagra kostnader av betydelse for Bolaget.

13. Beslutet enligt forevarande forslag ar giltigt endast om det bitrads av aktiedgare med minst nio
tiondelar av saval de avgivna résterna som de vid stimman foretradda aktierna.

14. Forslaget enligt ovan har beretts av Bolagets styrelse, varvid Bolagets verkstallande direktor
forklarat sig sjalv javig och inte deltagit i styrelsens beredning.

15. For teckningsoptionerna skall gélla bifogade villkor, Bilaga A.

OVRIGT

Det foreslas att bolagsstdmman antar det ovan beskrivna incitamentsprogrammet samt beslutar om
emission av teckningsoptioner pa ovanstaende villkor.

Det foreslas vidare att bolagsstimman godkdnner Dotterbolagets vidaredverlatelse av
teckningsoptioner till Bolagets verkstallande direktér pa ovanstaende villkor.

Det foreslas slutligen att styrelsen, eller den styrelsen utser, bemyndigas att vidta de smarre justeringar
i beslutet, som kan visa sig erforderliga med anledning av foregaende stycke eller i samband med
registrering vid Bolagsverket.

Stockholm i december 2016
Nordic Flanges Group AB (publ)

Styrelsen



Bilaga A

Villkor for optionsratter (2017/2020) avseende nyteckning av aktier i

1. DEFINITIONER

Nordic Flanges Group AB (publ)

| foreliggande villkor skall féljande bendamningar ha den inneb6rd som anges nedan

“Aktie”

” Avstamningsbolag”

” Avstamningsdag”

” Avstamningskonto”

“Bankdag”

“Bolaget”
"Euroclear”

“Kontofoérande
Institut”

“Optionsinne-
havare”

“Optionsratt”

“Bors”

“Teckning”

“Teckningskurs”

“VP-konto”

aktie i Bolaget;

ett aktiebolag vars bolagsordning innehaller ett forbehall om att bolagets
aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument;

den dag da en aktiedgare i ett Avstamningsbolag anses behorig att — dvs.
ar inregistrerad dgare — att ta emot aktieutdelning och delta i en

emission;

Avstamningskonto hos central vardepappersforvarare enligt lagen
(1998:1479) om kontofoéring av finansiella instrument;

dag i Sverige som inte ar sondag eller annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag
i Sverige;

Nordic Flanges Group AB (publ), organisationsnummer 556674-1749;

Euroclear Sweden AB;

bank eller annan som har tillstand att vara kontoférande institut
enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument;

den som innehar Optionsratter;

ratt att teckna Aktie mot kontant betalning enligt dessa villkor;

sadan reglerad marknad eller MTF (Multilateral Trading Facility (Sw.
Handelsplattform) som avses i lagen (2007:528) om vardepappers-
marknaden;

sadan nyteckning av Aktie i Bolaget som avses i 14 kap. aktiebolagslagen
(2005:551);

den kurs till vilken Teckning av nya Aktier med utnyttjande av Optionsratt
kan ske; samt

vardepapperskonto hos Euroclear enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument dar respektive Options-



innehavares innehav av Aktier forvarvade genom Optionsratt ar
registrerat.

Singular form skall anses omfatta plural form och vice versa, savida inte annat féljer av sammanhanget.
2. OPTIONSRATTER OCH OPTIONSBEVIS
Antalet Optionsratter uppgar till hdgst 2 617 602 stycken.

Optionsratterna skall representeras av fysiska optionsbevis stdllda till viss man eller order. Bolaget
verkstéller pa begéran av Optionsinnehavare utbyte och vaxling av optionsbevis. Registrering avseende
Optionsratterna till foljd av atgarder enligt punkten 7 skall ombesoérjas av Euroclear eller Bolaget.
Ovriga registeringsatgarder kan féretas av Euroclear eller Bolaget.

3. RATT ATT TECKNA NYA AKTIER

Optionsinnehavaren skall 4ga réatt att for varje Optionsratt teckna en (1) Aktie under perioden fr.o.m.
den 1 februari 2020 t.o.m. den 30 april 2020. Teckningskursen vid 16sen skall vara 140 procent av den
underliggande Aktiens noterade volymvagda genomsnittskurs hos Borsen under en period om 20
handelsdagar fére bolagsstimmans beslut att utge Optionsratterna.

Omrakning av Teckningskurs, liksom av det antal nya Aktier som varje Optionsratt berattigar till
Teckning av, kan dga rum i de fall som framgar av punkten 9 nedan. Omrakning far dock aldrig medféra
att Teckningskursen blir lagre an Aktiens kvotvarde.

Teckning kan endast ske av det hela antal Aktier som innehavda Optionsratter berattigar till.

Bolaget iklader sig skyldighet att mot pakallande av Teckning enligt dessa villkor for Optionsratter
verkstalla emission av Aktier i den omfattning som anges i dessa villkor.

4. ANMALAN OM TECKNING

Utovande av Optionsratterna sker genom skriftlig anmalan om Teckning till Bolaget vilken anmalan
skall ange antalet Optionsratter som skall utévas. Sadan anmalan ar bindande och kan inte aterkallas
av Optionsinnehavaren. Teckning kan avse samtliga Aktier eller viss del av de Aktier som kan tecknas
genom de Optionsratter som Optionsinnehavaren innehar. Utévande av Optionsratt maste avse
samtliga Aktier som en sadan Optionsratt berattigar till.

Vid anmaélan om Teckning, for registreringsatgarder, skall ifylld anmaélningssedel enligt faststallt
formular ges in till Bolaget, varvid skall anges det antal Aktier som Onskas tecknas samt skall
Optionsinnehavaren till Bolaget 6verlamna optionsbevis representerande det antal Optionsratter som
onskas utnyttjas.

5. BETALNING

Vid anmalan om Teckning skall betalning samtidigt erlaggas for det antal Aktier som anmaélan om
Teckning avser till av Bolaget anvisat konto.

Optionsinnehavaren skall erlagga den skatt eller avgift som kan komma att utgd for Overlatelse,
innehav eller utnyttjande av Optionsratt pa grund av svensk eller utlandsk lagstiftning eller svensk eller



utlandsk myndighets beslut. Eventuellt courtage vid forvarv av Aktier med stdd av Optionsratterna
betalas av Optionsinnehavaren.

6. AVSTAENDE FRAN OPTIONSRATT

Har Bolaget inte mottagit Optionsinnehavarens skriftliga meddelande om optionens fullstandiga
utnyttjande inom tid som anges i punkten 3 ovan, skall Optionsinnehavaren anses ha avstatt fran sin
Optionsratt. Sadant avstaende kan ocksa ske genom att Optionsinnehavaren i skriftligt meddelande till
Bolaget avstar fran sin ratt. Sadant meddelande ar bindande fér Optionsinnehavaren.

7. INFORANDE | AKTIEBOK M.M.

Sedan betalning erlagts skall de nya Aktierna intermistiskt registreras pa Avstamningskonto genom
Bolagets forsorg. Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen pa Avstamningskontot
slutlig. Som framgar av punkten 9 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutlig registrering
pa Avstamningskonto.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag vid anmalan om Teckning verkstalls Teckning genom att de nya
Aktierna upptas i Bolagets aktiebok som interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum
upptas de nya Aktierna i Bolagets aktiebok som Aktier.

8. UTDELNING PA NYA AKTIER

Aktie som tillkommer genom Teckning medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den Avstamningsdag
for utdelning som infaller ndarmast efter det att teckning verkstallts.

Om Bolaget inte dr Avstamningsbolag medfor de nytecknade Aktierna ratt till utdelning forsta gangen
pa narmast féljande bolagsstamma efter det att Teckning verkstallts.

9. OMRAKNING | VISSA FALL

Betraffande den ratt som skall tillkomma Optionsinnehavare i vissa situationer, som anges nedan, skall
foljande galla:

A. Genomfor Bolaget en fondemission skall Teckning - dar anmélan om Teckning gors pa sadan
tid, att den inte kan verkstallas senast den femte vardagen fore bolagsstimma som beslutar
om emissionen - verkstallas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit
pa grund av Teckning verkstdlld efter emissionsbeslutet, registreras intermistiskt pa
Avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering
pa aktiekonto sker forst efter Avstamningsdagen for emissionen.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag vid tiden for bolagsstammans beslut om emission skall
Aktier som tillkommit pa grund av Teckning som verkstéllts genom att de nya Aktierna tagits
upp i aktieboken som interimsaktier vid tidpunkten for bolagsstammans beslut ha ratt att delta
i emissionen.

Vid Teckning som verkstélls efter beslutet om fondemission tillampas ett omraknat antal Aktier
som varje Optionsratt berattigar till Teckning av samt omraknad Teckningskurs.
Omrakningarna utférs av Bolaget enligt foljande formel:



foregdende antal Aktier som varje

omraknat antal Aktier som Optionsratt berattigar till Teckning av
varje Optionsratt berattigar = X
till Teckning av antalet Aktier efter fondemission

antalet Aktier fore fondemission

foregaende Teckningskurs
omraknad Teckningskurs X
= antalet Aktier fore fondemission
antalet Aktier efter fondemission

Enligt ovan omrdknat antal Aktier och Teckningskurs faststalls av Bolaget snarast mojligt efter
bolagsstdmmans beslut om fondemission men tillampas forst efter Avstamningsdagen for
emissionen.

Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av Aktierna skall en hdaremot svarande
omrakning av det antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning av och
Teckningskurs utféras av Bolaget enligt samma grunder som under punkten A, varvid
Avstiamningsdag skall vara dagen da sammanlaggningen eller uppdelningen pa Bolagets
begédran verkstalls av Euroclear.

Genomfor Bolaget en nyemission - med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya Aktier
mot kontant betalning eller genom kvittning - skall féljande gélla betraffande ratten till
deltagande i emissionen for Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande av
Optionsratt.

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstimmans godkdannande
eller med stdd av bolagsstammans bemyndigande, skall i beslutet anges den senaste dag
da Teckning skall vara verkstalld for att Aktie som tillkommit genom Teckning skall medféra
ratt att delta i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare an tionde kalenderdagen efter
det att Optionsinnehavare har informerats om emissionsbeslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, skall Teckning - som pakallas pa sadan tid, att
Teckning inte kan verkstéllas senast pa den femte vardagen fére den bolagsstimma som
beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan Bolaget verkstallt omrakning enligt detta
mom. C, sista stycket. Aktier som tillkommit pa grund av sadan Teckning upptas
interimistiskt pa Avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att delta i
emissionen.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag vid tiden fér bolagsstammans beslut om emission skall
Aktier som tillkommit pa grund av Teckning som verkstallts genom att de nya Aktierna tagits
upp i aktieboken som interimsaktier vid tidpunkten for bolagsstammans beslut ha ratt att delta
i emissionen.

Vid Teckning som verkstdllts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillampas ett omrédknat antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning
av samt omraknad Teckningskurs. Omrakningen utfors av Bolaget enligt féljande formel:



omraknat antal Aktier foregdende antal Aktier som varje
som varje Optionsratt Optionsratt berattigar till Teckning av
berattigar till Teckning till X

(Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
pa grundval darav framraknade
teoretiska vardet pa teckningsratten)
Aktiens genomsnittskurs

foregaende Teckningskurs

X

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
pa grundval darav framraknade
teoretiska vardet pa teckningsratten

omraknad Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for Aktien enligt Borsens officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs
skall istallet den som slutkurs noterade képkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

teckningsrattens varde = det antal Aktier som hogst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet
X
(Aktiens genomsnittskurs minus
emissionskursen for den nya Aktien)
antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Vid omrakning enligt ovanstaende formel skall bortses fran Aktier som innehas av Bolaget.
Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten bestdmmas
till noll.

Enligt ovan omraknat antal Aktier och Teckningskurs faststalls av Bolaget tva (2) Bankdagar
efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid Optionsratt som verkstalls darefter. Under
tiden till dess att omraknat antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning av och
Teckningskurs faststallts verkstalls Teckning endast preliminart, varvid det antal Aktier som
varje Optionsratt fore omrdkning berattigar till Teckning av upptas interimistiskt pa
Avstamningskonto. Slutlig registrering pa Avstdamningskontot sker sedan omrdkningen
faststallts.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa nagon Bors skall en omréknad
Teckningskurs och omrdknat antal Aktier fastsallas i enlighet med detta mom. C. Héarvid ska
istallet for vad som anges betraffande Aktiens gemomsnittskurs, vardet pa Aktien bestammas
av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som varje
Optionsratt berattigar till teckning av faststalls verkstalls Teckning endast preliminart, varvid
det antal Aktier, som varje Optionsratt berattigar till Teckning av, upptas interimistiskt pa
Avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje Optionsratt efter omrakningar kan



berattiga till ytterligare Aktier enligt punkten 3 ovan. Slutlig registrering pa Avstamningskontot
sker sedan omrakningen faststallts. Om Bolaget inte dr Avstamningsbolag verkstalls Teckning
genom att de nya Aktierna upptas i aktieboken som interimsaktier. Sedan omrakningarna har
faststallts upptas de nya Aktierna i aktieboken som Aktier.

Genomfor Bolaget en emission enligt 14-15 kap. aktiebolagslagen - med foretradesratt for
aktiedgarna och mot kontant betalning eller genom kvittning - skall betraffande ratten till
deltagande i emissionen for Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning med nyttjande av
Optionsratt, bestdmmelserna i mom. C, forsta stycket, punkterna 1 och 2 ovan, aga
motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tillampas ett omrdknat antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning av och
omrdknad Teckningskurs. Omrakningen utfors av Bolaget enligt féljande formel:

foregaende antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till

omraknat antal Aktier

som varje Optionsratt Teckning av

berattigar till Teckning X

till (Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde)
Aktiens genomsnittskurs

omraknad = foregaende Teckningskurs

Teckningskurs X

Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i mom. C. ovan.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen
for Aktien enligt Borsens officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs skall istallet
den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berakningen.

Enligt ovan omrdknat antal Aktier och Teckningskurs faststalls av Bolaget tva (2) Bankdagar
efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid Teckning, som verkstélls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa nagon Bors skall en omraknad
Teckningskurs och omrédknat antal Aktier fastsallas i enlighet med detta mom. D. Harvid ska
istallet for vad som anges betraffande Aktiens gemomsnittskurs, vardet pa Aktien bestammas
av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid anmalan om Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknat antal Aktier och
Teckningskurs faststallts skall bestimmelserna i mom. C. sista stycket ovan dga motsvarande
tilldampning.

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i mom. A - D ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att
med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen av Bolaget forvarva
vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att enligt ovan ndmnda principer till
aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet) skall vid
Teckning, som gors pa sadan tid att darigenom erhallen Aktie inte medfor ratt till deltagande i



erbjudandet, tillampas ett omraknat antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning
av och omraknad Teckningskurs. Omrakningen utfors av Bolaget enligt féljande formel:

omraknat antal Aktier som = foregdende antal Aktier som varje
varje Optionsratt berattigar Optionsratt berattigar till Teckning av
till Teckning till X

(Aktiens genomsnittskurs okad med
inkdpsrattens varde)
Aktiens genomsnittskurs

omraknad Teckningskurs = foregdende Teckningskurs
X
Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs 6kad med inkopsrattens
varde

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i mom. C. ovan.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum skall vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inképsrattens varde. Inkopsrattens varde
skall harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under ifragavarande tid
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen enligt
Borsens officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs skall istallet den som slutkurs
noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs
skall inte inga i berakningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sddan handel med inkopsratter
som avses i foregaende stycke ej dgt rum skall omrakning av det antal Aktier som varje
Optionsratt berattigar till Teckning av ske med tillampning sa langt mojligt av de principer som
anges ovan i detta mom. E, varvid foljande skall galla. Om notering pa Bors sker av de
vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna skall vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under 25 borsdagar fran
och med forsta dag for notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid relevant Bors, i
forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med
erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss eller vissa
dagar, skall vid berdkningen av vardet av ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan
dag. Den i erbjudandet faststdllda anmalningstiden skall vid omrakning av teckningskurs och
antal stamaktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke namnda perioden
om 25 borsdagar. Om notering pa Bors inte sker av de vardepapper eller rattigheter som
erbjuds aktiedgarna skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt
faststéllas med ledning av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets Aktier som kan
bedémas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Enligt ovan omrdknat antal Aktier och Teckningskurs faststalls av Bolaget snarast mojligt efter
erbjudandetidens utgang och skall tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa nagon Bors skall en omréaknad
Teckningskurs och omradknat antal Aktier fastsédllas i enlighet med detta mom. E. Harvid ska



istallet for vad som anges betraffande Aktiens gemomsnittskurs vardet pa Aktien bestammas
av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid anmalan om Teckning som verkstallts under tiden till dess att omrdknat antal Aktier och
Teckningskurs faststallts skall bestdmmelserna i mom. C. sista stycket ovan dga motsvarande
tilldmpning.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna av Bolagets Aktier innebdrande att dessa
erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda
kontantutdelningar, dverskrider 10 procent av Aktiens genomsnittskurs under en period om
25 borsdagar narmast fore den dag da styrelsen fér Bolaget offentliggdr sin avsikt att till
bolagsstimman lamna forslag om sadan utdelning, skall vid Teckning som goérs pa sadan tid att
dérigenom erhallen Aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillimpas ett
omrdknat antal Aktier som varje Optionsratt berdttigar till Teckning av och omraknad
Teckningskurs. Omrdkningen skall baseras pa den del av den sammanlagda
kontantutdelningen som Overstiger 10 procent av Aktiernas genomsnittskurs under ovan
angiven period (extraordinar utdelning). Omrakningen utfors av Bolaget enligt féljande formel:

omraknat antal Aktier som = foregaende antal Aktier som varje
varje Optionsratt berattigar Optionsratt berattigar till Teckning av
till Teckning av X

(Aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordinara utdelning

som betalas per Aktie)

Aktiens genomsnittskurs

omraknad Teckningskurs = foregaende Teckningskurs
X
Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordindra utdelning
som betalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under
respektive period om 25 borsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen enligt Borsens officiella kurslista. | avsaknad av notering av
betalkurs skall istdllet den som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omraknat antal Aktier och Teckningskurs faststalls av Bolaget tva (2) bankdagar
efter utgangen av ovan angiven period om 25 borsdagar raknat fran och med den dag da Aktien
noteras utan ratt till extraordinar utdelning och skall tillampas vid Teckning, som verkstalls
darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar féremal for notering eller handel pa Bors och det beslutas om
kontantutdelning till aktiedgarna av Aktier innebarande att dessa erhaller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rdkenskapsar utbetalda utdelningar, 6verstiger 100
procent av Bolagets resultat efter skatt for det rakenskapsaret och 5 procent av Bolagets vérde,
skall, vid anmalan om Teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen Aktie inte
medfor ratt till erhallande av sddan utdelning, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett
omraknat antal Aktier i enlighet med detta mom. F. Harvid skall Bolaget varde ersatta Aktiens



genomsnittskurs i formeln. Bolagets varde skall bestammas av en oberoende varderingsman
utsedd av Bolaget. Omrdkningen baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
Overstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt for rakenskapsaret och 3 procent av
Bolagets varde (extraordinar utdelning).

Vid anmalan om Teckning som verkstallts under tiden till dess att omrdknat antal Aktier och
Teckningskurs faststallts, skall bestimmelserna i mom. C. sista stycket ovan dga motsvarande
tilldmpning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna tillampas ett
omrdknat antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning av och omréknad
Teckningskurs. Omrakningarna utfors av Bolaget enligt féljande formler:

omrdknat antal Aktier som = foregdende antal Aktier som varje
varje Optionsratt berattigar Optionsratt berattigar till Teckning av
till Teckning av X

(Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som aterbetalas per Aktie)
Aktiens genomsnittskurs

omraknad Teckningskurs = Foregaende Teckningskurs
X
Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs dkad med det
belopp som aterbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i mom. C. ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av Aktier, skall i stallet for
det faktiska belopp som aterbetalas per Aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvandas
enligt féljande:

beraknat = det faktiska belopp som aterbetalas per inl6st
aterbetalningsbelopp per Aktie minskat med Aktiens genomsnittliga
Aktie borskurs under en period om 25 borsdagar

narmast fore den dag da Aktien tas upp till
handel utan ratt till deltagande i minskningen
(Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund for
inldsen av en Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad angivits i mom. C.1. ovan.

Enligt ovan omraknat antal Aktier och Teckningskurs faststalls av Bolaget tva (2) Bankdagar
efter utgangen av den angivna perioden om 25 borsdagar och skall tillimpas vid Teckning som
verkstalls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet t.o.m. den dag da det omraknade
antalet Aktier och Teckningskurs faststalls.



Om Aktien inte ar foremal for notering eller handel pa nagon Bors skall en omraknad
Teckningskurs och omrédknat antal Aktier fastsallas i enlighet med detta mom. G. Harvid ska
istallet for vad som anges betraffande Aktiens gemomsnittskurs, vardet pa Aktien bestammas
av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, eller Bolaget — utan att fraga ar om
minskning av aktiekapitalet —skulle genomfora aterkdp av egna Aktier men dér, enligt Bolagets
bedomning, sddan atgard med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter
ar att jamstalla med minskning som ar obligatorisk, skall omrakningarna ske med tillampning
sa langt mojligt av de principer som anges ovan i detta mom. G. Om Bolagets Aktier inte ar
foremal for handel, skall omraknat antal Aktier faststallas i enlighet med i denna punkt angivna
principer av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Genomfor Bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, innebadrande att Bolagets aktiekapital skall vara
bestamt i annan valuta an svenska kronor, skall Teckningskursen omraknas till samma valuta
som aktiekapitalet ar bestamt i. Sddan valutaomrakning skall ske med tillampning av den
vaxelkurs som anvants for omrakning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs faststalls av Bolaget och skall tillampas vid Teckning som
verkstalls fran och med den dag som bytet av aktiekapitalsvaluta far verkan.

Vid omrdkning enligt ovan skall antalet Aktier avrundas till tva (2) decimaler och Teckningskurs
avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem 6re skall avrundas uppat.

Beslutas att Bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmalan om Teckning ej darefter ske: ratten att géra anmédlan om
Teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga
kraft.

Senast tva (2) manader innan bolagsstimman tar stéllning till fraga om Bolaget skall trada i
likvidation jamlikt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna av Optionsratter genom
meddelande enligt punkten 14 nedan underrdttas om den avsedda likvidationen. |
meddelandet skall intas en erinran om att anmalan om Teckning ej far ske sedan
bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavarna av
Optionsratt - oavsett vad som i punkten 3 ovan sdags om tidigaste tidpunkt fér anmalan om
Teckning - dga ratt att géra anmalan om Teckning fran den dag da meddelandet ldmnats,
forutsatt att Teckning kan verkstéllas senast pa femte vardagen fére den bolagsstimma vid
vilken fragan om Bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstimma godkanna en fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen eller annan
motsvarande associationsrattslig lagstiftning, varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, far
anmalan om Teckning darefter ej ske.

Senast tva (2) manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan skall
innehavarna av Optionsratter genom meddelande enligt punkten 14 nedan underrattas om
den avsedda fusionen. | meddelandet skall en redogorelse lamnas for det huvudsakliga



innehallet i den avsedda fusionsplanen samt skall Optionsinnehavarna erinras om att
aktieteckning ej far pakallas sedan slutligt beslut fattats om fusion enligt férsta stycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, skall Optionsinnehavarna -
oavsett vad som i punkten 3 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt fér anmalan om Teckning - dga
ratt att géra anmalan om Teckning fran den dag da meddelandet ldmnats om fusionsavsikten,
forutsatt att Teckning kan verkstéllas senast pa femte vardagen fére den bolagsstimma vid
vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkdnnas.

Uppréattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen eller annan
motsvarande associationsrattslig lagstiftning, varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag eller
blir Aktier féremal for tvangsinlosensforfarande enligt 22 kap. samma lag skall foljande galla:

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier, och offentliggdr Bolagets styrelse sin avsikt att
uppratta en fusionsplan enligt foregaende stycke angivet lagrum, skall Bolaget for de fall att
sista dag for anmalan om Teckning enligt punkten 3 ovan infaller efter sddant offentliggérande
faststalla en ny sista dag for anméalan om Teckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom
sextio (60) dagar fran offentliggdrandet.

Ager en majoritetsagare, sjalv eller tillsammans med dotterféretag, mer d3n 90 procent av
Aktierna i Bolaget (eller sddan andel som krdvs for att majoritetsdgaren enligt gallande
lagstiftning kan pakalla tvangsinlésen), och offentliggdr majoritetsagaren sin avsikt att pakalla
tvangsinldsen, skall vad som i foregadende stycke sdgs om slutdag dga motsvarande tillampning.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges i denna punkt ovan, skall - oavsett
vad som i punkten 3 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt fér anmdalan om Teckning —
Optionsinnehavare &dga ratt att géra anmalan om Teckning fran slut-dagen. Bolaget skall senast
fyra (4) veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkten 14 nedan erinra innehavarna
av Optionsratter om denna ratt samt att anmalan om Teckning ej far ske efter slutdagen. Vid
tvangsinlosen dger en Optionsinnehavare ratt att fa dessa inlosta av majoritetsagaren, dven
om denne inte utnyttjar sin ratt till inlésen av Aktier.

. Skulle bolagsstimman godkanna delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen varigenom
Bolaget skall delas genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av tva eller flera
andra bolag, far anmélan om Teckning inte darefter ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om delning enligt ovan, skall
Optionsinnehavare genom skriftligt meddelande underrattas om den avsedda delningen. |
meddelandet skall en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
delningsplanen samt skall Optionsinnehavare erinras om att anméalan om Teckning inte far ske
sedan slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, skall Optionsinnehavare —
oavsett vad som anges i punkt 3 ovan om tidigaste tidpunkt fér anmalan om Teckning — dga
ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att Teckning kan
verkstéllas senast pa femte vardagen fore den bolagsstamma vid vilken delningsplanen skall
godkannas.

Oavsett vad under mom. J, K, L och M ovan sagts om att anmalan om Teckning ej far ske efter
godkannande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion eller efter beslut om



likvidation eller godkannande av delningsplan, skall ratten att gora anmalan om Teckning ater
intrada for det fall att fusionen ej genomférs respektive likvidationen upphor.

O. For den hdndelse Bolaget skulle forsattas i konkurs far anmalan om Teckning ej darefter ske.
Om emellertid konkursbeslutet havs av hogre ratt far anmalan om Teckning aterigen ske.

P. Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i denna punkt 9 angiven atgard som skulle medféra
en omrakning av teckningskursen till belopp understigande Aktiens kvotvarde.

10. BEGRANSNING AV BOLAGETS ANSVAR

Betraffande de pa Bolaget ankommande atgarderna géller att ansvar inte kan goras gallande for skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géaller &ven om Bolaget sjalv vidtar eller ar foremal for sadan atgéard.

Bolaget ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer om Bolaget varit normalt
aktsamt. Bolaget ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget att verkstadlla betalning eller att vidta annan atgard pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket i denna punkten 10 far atgarden skjutas upp till dess hindret
har upphort. | handelse av uppskjuten betalning skall Bolaget, om ranta ar utfast, betala ranta efter
den réntesats som gillde pa férfallodagen. Ar rinta inte utfist dr Bolaget inte skyldigt att betala rinta
efter hogre rantesats dan som motsvarar den av Riksbanken faststdllda, vid varje tid gallande,
referensrénta med tillagg av tva procentenheter.

Ar Bolaget till foljd av omstdndighet som anges i férsta stycket i denna punkt forhindrad att ta emot
betalning har Bolaget for den tid under vilken hindret férelegat ratt till ranta enligt de villkor som gallde
pa forfallodagen.

11. BEGRANSNING AV KONTOFORANDE INSTITUTS OCH EUROCLEARS ANSVAR

| fraga om de pa Kontoférande Institut och Euroclear ankommande atgarderna géller att ansvarighet
inte kan goras gallande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om Kontoférande Institut eller
Euroclear sjalv vidtar eller ar foremal fér sadan atgard.

Vad som ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.

Kontoforande Institut eller Euroclear ar inte heller skyldiga att i andra fall ersdtta skada som
uppkommer om Kontofdrande Institut eller Euroclear varit normalt aktsamt. Kontoférande Institut
eller Euroclear ar i intet fall ansvariga for indirekt skada.

Foreligger hinder for Kontoforande Institut eller Euroclear att verkstalla betalning eller att vidta annan
atgard pa grund av omstédndighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret

har upphort.

12. FORVALTARE



Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen att istdllet for aktiedgare inforas i Bolagets
aktiebok ager ratt att registreras pa konto som innehavare. Sadan forvaltare skall betraktas som
Optionsinnehavare vid tillampning av dessa villkor.

13. MEDDELANDEN

Meddelanden rérande Optionsratterna skall — i den man annat inte foéreskrivits i dessa villkor —
skriftligen tillstallas Optionsinnehavaren under adress som ar kand for Bolaget eller varje registrerad
innehavare av teckningsoptioner och annan rattighetsinnehavare som ar antecknad pa konto i
Bolagets avstamningsregister.

15. SEKRETESS

Bolaget, Kontoférande Institut eller Euroclear far ej obehorigen till tredje man lamna uppgift om
Optionsinnehavare. Bolaget dger dock utan hinder av foregaende stycke ratt att fa féljande uppgifter
fran Euroclear om Optionsinnehavares konto i Bolagets avstdmningsregister:

(a) Optionsinnehavarens namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress;
(b) antal Optionsratter.

16. BESTAMMELSES OGILTIGHET

Skulle nagon bestammelse i avtalet eller del darav befinnas ogiltig skall detta inte innebéra att avtalet
i dess helhet ar ogiltigt utan darvid skall, i den man ogiltigheten vasentligen paverkar parts utbyte av
eller prestation enligt avtalet, skalig jamkning av avtalet ske.

17. ANDRING AV VILLKOR

Bolaget dger besluta om andring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande eller
myndighetsbeslut sa kréver eller om det i 6vrigt — enligt Bolagets bedomning — av praktiska skal ar
andamalsenligt eller noédvandigt och Optionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt
hanseende forsamras.

18. LAGVAL OCH TVIST

Svensk lag géller for dessa Optionsratter och darmed sammanhangande rattsfragor. Talan skall vackas
vid Stockholms tingsratt eller vid sadant forum som skriftligen accepterats av Bolaget.



