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Viktig information

Detta Prospekt har upprattats i enlighet med bestammelserna i
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och
Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april
2004 om genomfdérande av Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/71/EG.

Prospektet har godkants och registrerats hos Finansinspektionen i
enlighet med bestammelserna i 2 kap 25 § lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Godkénnandet fran Finansin-
spektionen och registreringen av Prospektet innebar inte ndgon
garanti fran Finansinspektionen om att sakuppgifterna i Prospek-
tet ar korrekta eller fullstandiga.

Anmalningssedlar och Prospekt kan bestallas fran Evli Bank
per telefon eller via e-post adressen vinovo@evli.com. Prospekt
kan aven erhallas fran Vinovos kontor samt p& www.vinovo.se

och www.evli.com.

Erbjudandet enligt detta Prospekt riktar sig inte till personer vars
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller

andra dtgdrder an de som foljer av svensk ratt.

Aktierna i Erbjudandet har inte registrerats enligt United States
Securities Act of 1933 enligt dess senaste lydelse, och inte heller
enligt nagon motsvarande lag i nagon enskild stat i Amerikas
Forenta Stater (USA), Kanada, Japan, Sydafrika, Nya Zeeland eller
Australien, och far darfor inte utbjudas till forsaljning eller forsal-

jas i USA, Kanada, Japan, Sydafrika, Nya Zeeland eller Australien

eller till personer med hemvist dar eller fér sddan persons rékning.

Anmalan om teckning och férvarv av aktier i strid med ovansta-
ende kan komma att anses vara ogiltig.

Prospektet far inte distribueras i ndgot land dér distributionen
eller Erbjudandet kréver &tgérd enligt féregdende stycken eller
strider mot regler i sddant land.

For detta Prospekt galler svensk ratt. Tvist med anledning av inne-
hallet i detta Prospekt eller ddrmed sammanhangande rattsfor-

hallanden skall avgéras av svensk domstol exklusivt.

En investering i Vinovo ar forenad med risk. Den som &vervéger

att investera i Bolaget uppmanas darfér att noggrant studera

foreliggande Prospekt inklusive dess bilagor, sarskilt kapitel
"Riskfaktorer”.

Uttalanden om framtiden och &vriga framtida férhéllanden i
detta Prospekt ar gjorda av styrelsen i Vinovo och &r baserade pa
nuvarande marknadsférhallanden. Lasaren uppmarksammas pa
att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar férenade med

"one

osakerhet. Orden "avser”, "amnar”, "forvantar”, "skall”, "kan”,
"anser”, "bedémer”, "borde”, "forutser”, "planerar” och liknande
uttryck anger att det &r fréga om framéatriktade uttalanden. Aven
om styrelsen i Bolaget anser att de férvantningar som aterspeglas
i framatriktade uttalanden &r rimliga, kan inga garantier ldmnas
att dessa forvantningar kommer att infrias och foljaktligen bor
presumtiva investerare inte lagga alltfor stor vikt vid dessa andra
framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden uttrycker
endast styrelsens bedémningar och antaganden vid tidpunkten
for undertecknandet av Prospektet. Ldsaren uppmanas att ta del
av den samlade informationen i Prospektet och samtidigt ha i
atanke att framtida resultat eller utveckling kan skilja sig vasent-
ligt fran styrelsens forvantningar. Styrelsen gor inga utfastelser
att offentligt uppdatera eller revidera framatriktade uttalanden
till féljd av ny information, framtida handelser eller annat utdver
vad som kréavs enligt lag.

Prospektet innehaller historisk marknadsinformation och
branschprognoser, déribland information avseende storleken pa
marknader dar Bolaget och dess Portféljbolag ar verksamma.
Informationen har inhdmtats frén en rad olika utomstaende
kéllor och Bolaget ansvarar for att sddan information har atergi-
vits korrekt. Aven om Bolaget anser dessa kllor vara tillférlitliga
har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller
fullstandigheten i informationen ej kan garanteras. Savitt Bolaget
kénner till och kan forsakra genom jamforelse med annan infor-
mation som offentliggjorts av de tredje parter varifran informa-
tionen hamtats, har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett satt
som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller miss-
visande. Viss finansiell och annan information som aterfinns i ett
antal tabeller i detta Prospekt har avrundats for att underlatta for
ldsaren. Darfor kan summan av siffrorna i en tabell skilja sig frén

den totala summa som anges i tabellen.
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Sammanfattning

Féljande sammanfattning skall ses som en introduktion till Prospektet och innehaller inte n6dvéndigtvis all information for ett
investeringsbeslut, varfor varje beslut om att investera i de aktier som erbjuds till teckning genom detta Prospekt skall baseras

pa en beddémning av Prospektet i dess helhet fran respektive investerares sida. Den som vécker talan vid domstol med anled-
ning av Prospektet kan bli tvungen att svara for kostnaderna fér 6verséttning av Prospektet. Civilréttsligt ansvar kan endast
aldggas de personer som uppréttat ssmmanfattningen om denna ér vilseledande, felaktig eller oférenlig med dvriga delar av

Prospektet. En mer uttmmande beskrivning ges i respektive avsnitt i Prospektet.

Erbjudandet i korthet

Styrelsen i Vinovo AB (publ) ("Vinovo” eller "Bolaget”) och
dess aktiedgare avser att ansluta Bolagets aktier till handel pa
First North och i samband med detta berdknas Bolaget emit-
tera hogst 2 222 222 nya aktier ("Erbjudandet”).

Ratt att teckna aktierna tillkommer allmanheten i Sverige
samt institutionella investerare i Sverige och utlandet.
Genom Erbjudandet berdknas Bolaget att tillforas cirka 100
miljoner kronor, fére emissionskostnader.

Utover detta kan Evli Bank Abp ("Evli Bank”) pékalla Vinovo
att emittera hogst 333 333 aktier for att mojliggora eventuell
overtilldelning i samband med Erbjudandet, enligt detta
Prospekt ("Overtilldelningsoptionen”).

Genom Erbjudandet och férutsatt att Overtilldelningsoptio-
nen utnyttjas till fullo kommer hégst 2 555 555 aktier att
nyemitteras, motsvarande en utspadning om maximalt

18,8 procent baserat pa aktiekapital efter genomférandet
av Erbjudandet, inklusive Overtilldelningsoptionen.

Teckningskurs

Beslut om teckningskurs fattas av styrelsen for Vinovo i sam-
rad med Evli Bank. Teckningskursen férvantas komma att
faststéllas inom intervallet 45—50 kronor per aktie. Tecknings-
kursen kommer att faststallas i ett anbudsférfarande och
kommer att offentliggéras genom pressmeddelande omkring
den 10 oktober 2007. Teckningskursen kommer inte att
o6verstiga 50 kronor per aktie. Courtage utgar e]. For vidare
information se kapitel "Villkor och anvisningar”.

Preliminér tidplan

Anmélningsperiod: 25 september 2007 — 9 oktober 2007
Berdknad likviddag: 17 oktober 2007

Berdknad forsta dag for handel: 25 oktober 2007

1) Av Christian Pérez heldgt bolag
2) AvTomas Althén helagt bolag
3) Durfen Investments S.A.

2

Ataganden i samband med Erbjudandet

PH Capital S.A." och Belgian Estate S.A.?,Vinovo nérstaende
bolag, har ldmnat Bolaget [&n pd vardera 23 222 500 kronor.
Langivarna har dtagit sig att teckna aktier genom kvittning av
dessa fordringar jamte upplupen och forfallen rénta per den
30 september 2007 pa samma villkor som Erbjudandet under
forutsattning att tilldelning av aktier sker enligt Erbjudandet.

Bolagets majoritetsaktiedgare, PH Capital S.A. och Belgian
Estate S.A. har, under forutsattning att Vinovo valjer att
tilldela aktier i Erbjudandet, atagit sig att delta i en till

PH Capital S.A. och Belgian Estate S.A. riktad kontant-
emission. Det maximala belopp som dtagandet omfattar

ar 850 000 kronor for respektive bolag, det vill sdga samman-
taget 1 700 000 kronor. Teckningskursen skall motsvara den
teckningskurs som faststalls for Erbjudandet.

Till Bolagets verkstallande direktors, Andor Gerendas, heldgda
agarbolag® har det under 2005 utstéllts teckningsoptioner.
Detta bolag har dtagit sig att i samband med Erbjudandets
genomfdrande delta i en riktad kontantemission omfattande
471 662 aktier till en teckningskurs om 0,05 kronor, vilket
motsvarar fullt utnyttjande av 2005 ars teckningsoptions-
program.

Under férutsattning att Erbjudandet genomférs kommer
genom ovan beskrivna ataganden totalt maximalt 1581 744
aktier att nyemitteras, motsvarande en utspadning om maxi-
malt 10,4 procent baserat pa registrerat aktiekapital efter full
anslutning till Erbjudandet och fullt utnyttjande av Overtill-
delningsoptionen samt efter kvittning av fordran och kontant
riktad nyemission, till ndrstdende bolag och kontantemission
motsvarande 2005 ars teckningsoptionsprogram. For vidare
information se kapitel “Legala fragor och évrig information”.



Bakgrund och motiv

Den férestdende emissionen och anslutningen till First North
genomfors av ett flertal anledningar. Det frdmsta skalet till
marknadsanslutningen &r att den forstarker kinnedomen om
Bolaget och darmed Vinovos varumarke. Denna 6kade kanne-
dom om Bolaget férvantas resultera i en 6kad uppmarksam-
het fran potentiella forvarvsobjekt, kunder och leverantérer
till Portféljbolagen, media och bland investerare. Vidare dkar
Vinovos méjlighet att attrahera kompetent personal. En
marknadsanslutning ger dven en likvid och marknadsprissatt
aktie som kan anvandas som betalningsmedel vid framtida
forvarv samtidigt som Vinovo fér battre tillgang till riskkapital
vid framtida nyemissioner.

Endast en mindre del av emissionslikviden férvantas anvan-
das till att tdcka administrations- och férvaltningskostnader
i Vinovo. Agare av samtliga befintliga aktier och tecknings-
optioner i Bolaget fore Erbjudandet, kommer att under en
period om tolv manader fran forsta handelsdagen av Vinovo-
aktien pa First North att ata sig att inte, utan skriftligt medgi-
vande fran Evli Bank direkt eller indirekt utbjuda, sélja eller
traffa avtal om forsaljning, pantsatta eller pd annat satt upp-
|3ta eller Sverlata aktier i Vinovo eller vardepapper som kan
konverteras till, bytas mot eller utnyttjas for teckning av
aktier i Vinovo.

Verksamhet
Vinovos affdrsidé ar att utifran en stark kapitalbas investera
i sma och medelstora onoterade
foretag med god l6namhet och star-
ka kassafloéden, for att genom ett

A

Sammanfattning

ledande positioner inom sina respektive marknadssegment.
Vinovo har ingen branschpreferens for sina investeringar utan
utvarderar investeringar inom ett brett spektrum av bran-
scher.Vinovos primara geografiska marknad for investeringar
ar Sverige och 6vriga Norden. Det finns emellertid inget som
forhindrar investeringar utanfér Norden, sarskilt vad géller
tilldggsforvary i syfte att stérka befintliga portféljbolag.
Vinovo har inte ndgon uttalad exitstrategi for sina innehav.

Genom ett aktivt styrelsearbete bistér Vinovo sina portfélj-
bolag med erfarenhet av att driva utvecklings- och expan-
sionsstrategier, identifiera, strukturera och genomfora till-
laggsforvary samt att effektivt strukturera finansiering av
saval forvarv som organisk tillvéxt.

Marknad

Marknaden for investeringar inom riskkapital i Sverige och
Norden &r utvecklad. Vinovo har, med fokus pa sma och
medelstora onoterade bolag, en sérstallning som noterad
private equity-aktor. Med fokus pa onoterade sma och
medelstora bolag verkar Vinovo inom en nisch dér genera-
tionsskiften forvantas vara en viktig drivkraft for transaktioner
den kommande tiodrsperioden.

Nedan illustreras en positionskarta &ver ndgra av buyout-
bolagen pa den nordiska marknaden. Bolagen &r indelade
efter geografiskt fokus och storlek pa genomférda investe-
ringar.
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Sammanfattning

Vinovo kan klassificeras som ett buyout-bolag fokuserat pa
LBO"-férvarv av sma och medelstora onoterade bolag utan
begransning till varken bransch eller geografisk marknad.
Portféljbolagen &r dock samtliga beldgna i Sverige.

Portfoljbolag

Vinovo har foér narvarande fyra portféljbolag: Nordic Flanges
AB ("Nordic Flanges"), Genetech AB ("Genetech”), Ornalp
Sweden AB ("Ornalp”) och Unozon plét- och mekanisk AB
("Unozon”) (tillsammans "Portféljbolagen”).

Den 2 maj 2006 forvarvade Vinovo 91 procent av aktierna i
Nordic Flanges och den 26 juni 2007 forvarvades aterstdende
9 procent, se kapitel "Legala frdgor och 6vrig information”,
avsnitt "Férvérvsavtal”. Nordic Flanges ar en av Nordens
ledande tillverkare och lagerhallare av rorférband i rostfritt
stdl, kolstal och speciallegeringar. De produkter som Nordic
Flanges tillverkar och saljer anvands for att sammanfoga rér
och rérdelar inom bland annat kemi-, pappers-, energi- och
varvsindustrin. Den dvervdgande delen av forséljningen sker
till nordiska och europeiska rér-, stal- och VVS-grossister och
endast en begransad del séljs direkt till slutanvéndare. Nordic
Flanges har en lang historik av [6nsamhet och tillvaxt. Netto-
omsattningen for perioden 1 juli 2006 — 30 juni 2007 uppgick
till 278 miljoner kronor.

Den 27 april 2007 foérvarvade Vinovo 91 procent av aktierna i
Ornalp. Ornalp &r specialiserat pa tillverkning av avancerad
utrustning i titan, aluminium och rostfritt stal till industriella
kunder som har héga krav pa kvalitet. Bolagets produkter
séljs 6ver hela varlden och kunderna finns inom férsvars-,
offshore-, kemi-, lakemedels- och massaindustrin. Netto-
omséattningen for det forkortade rakenskapséret 1 september
2006 — 30 juni 2007 uppgick till 75 miljoner kronor.?

Den 27 april 2007 forvarvade Vinovo 91 procent av aktierna

i Unozon. Unozon &r ett foretag specialiserat pa platbearbet-
ning och tillverkning av bland annat produktionsutrustning
och tryckkarl for huvudsakligen pappers- och cellulosaindu-
strin samt kemiskteknisk industri till kunder féretradesvis

i Norden. Nettoomsattningen for det férkortade rakenskaps-
aret 1 september 2006 — 30 juni 2007 uppgick till 61 miljoner
kronor.?)

Den 25 maj 2007 forvarvade Vinovo samtliga aktier i
Genetech. Genetech &r ett av Skandinaviens ledande féretag
med inriktning pa tillverkning och aterférsaljning av reserv-
kraftsapplikationer med héga krav pa driftsékerhet och kvali-
tet. Genetech saljer egentillverkade reservkraftsaggregat
under varumérket Genetech samt agerar aterforséljare for
utvalda produkter frén de ledande tillverkarna Piller Power
System, Tower Light, Gen Set och Inmesol. Genetechs produk-
ter marknadsfors i Norden, Storbritannien, Ryssland, Tyskland,
Polen och Baltikum. Kunderna finns inom industrier dar det
finns behov av kontinuerlig elférsorjning under alla forhallan-
den. Nettoomsattningen for kalenderaret 2006 uppgick till
145 miljoner kronor.

[ Vinovokoncernens heldrssiffror for perioden 1 juli 2006 —
30 juni 2007 ingdr Nordic Flanges med tolv ménader, Ornalp
och Unozon fran och med den 27 april 2007 och Genetech
frdn och med den 25 maj 2007. Den sammanlagda netto-
omsattningen for Portféljbolagen baserad pa det senaste
bokslutet fér Nordic Flanges (1 juli 2006 — 30 juni 2007),
boksluten fér de férkortade rakenskapsaren fér Ornalp och
Unozon (1 september 2006 — 30 juni 2007) och den senaste
arsredovisningen for Genetech (1 januari — 31 december
2006) uppgick till cirka 560 miljoner kronor och det samman-
lagda rorelseresultatet uppgick till cirka 100 miljoner kronor.

1) Leveraged Buyout - Ett l&nefinansierat forvérv dar avsikten &r att en del av det férvarvade bolagets kassaflode skall anvéndas till rantebetalningar och amorteringar

2) Ornalp hade innan Vinovos frvarv brutet rdkenskapsar, 1 september — 31 augusti
3) Unozon hade innan Vinovos férvérv brutet rékenskapsér, 1 september —31 augusti
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NORDIC FLANGES

Tillverkar och bedriver handel med flansar och rérprodukter

VD:

Sate:
Forvarvstidpunkt:
Styrelse:

Nettoomsattning 12 manader
2006/07:

Antal anstéllda 30 juni 2007:
Hemsida:

Vinovos kapital- och réstandel:

Henrik Sellmann
Ornskoldsvik
2 maj 2006

Andor Gerendas,
Henrik Sellmann, Bo Ekberg,
Martin Andersson

278 miljoner kronor

65
www.nordicflanges.se
100%

ORNALP

Designar och tillverkar avancerad utrustning i svarbearbetade material
till bland annat process-, lakemedel- och forsvarsindustrin

VD:

Sate:
Forvarvstidpunkt:
Styrelse:

Nettoomséttning 10 manader
2006/07:

Antal anstallda 30 juni 2007:
Hemsida:

Vinovos kapital- och réstandel:

Mats Melbin
Ornskéldsvik
27 april 2007

Andor Gerendas, Mats Melbin,
Martin Andersson

75 miljoner kronor

56
www.ornalp.se
91%

UNOZON

Tillverkar kundspecifik produktionsutrustning till processindustrin

VD:

Sate:
Forvarvstidpunkt:
Styrelse:

Nettoomséattning 10 méanader
2006/07:

Antal anstéllda 30 juni 2007:
Hemsida:

Vinovos kapital- och réstandel:

Mats Melbin
Ornskéldsvik
27 april 2007

Andor Gerendas, Mats Melbin,
Martin Andersson

61 miljoner kronor

44
WWW.Unozon.se
91%

Sammanfattning
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Sammanfattning

GENETECH

Utvecklar, tillverkar och séljer portabla, mobila och stationdra
kraftaggregat

VD: Conny Lindstrom

Sate: Ostersund

Forvarvstidpunkt: 25 maj 2007

Styrelse: Andor Gerendas, Conny Lind-

strém, Karl Johan Svedberg,
Martin Andersson

Nettoomsattning 12 manader 2006: 145 miljoner kronor

Antal anstallda 30 juni 2007: 57
Hemsida: www.genetech.se
Vinovos kapital- och réstandel: 100%
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Vinovokoncernens finansiella historik
Proformaredovisning for Vinovokoncernen, baserad pa anta-
gandet om att de portfdljbolag som har férvérvats under
rakenskapsaret 1 juli 2006 — 30 juni 2007 konsoliderats under
hela rékenskapsaret 1 juli 2006 — 30 juni 2007, har inte upp-
rattats av flera anledningar. Dels har de under 1 juli 2006 —

30 juni 2007 férvarvade bolagen tidigare varit agarledda och
den ekonomiska styrningen och rapporteringen har inte varit
inriktad pd andra periodbokslut &n det legala arsbokslutet, dels
bedriver bolagen verksamhet i projektform déar intakter och
kostnader redovisas forst efter slutligt fardigstallande och
leverans till kund. Hartill kommer att de férvarvade bolagens
rakenskapsar har varit olika sdval dem emellan, som olika jam-
fort med Vinovokoncernens rakenskapsar. Att i efterhand upp-
ratta och redovisa balans- och resultatrakningar for andra

NORDIC FLANGES' 2004
Nettoomsattning 165 155
Rorelseresultat 26 765
Medelantalet anstallda 57
GENETECH 2004
Nettoomsattning 76 339
Rorelseresultat 5069
Medelantalet anstallda 39
ORNALP 2003/04
Nettoomsattning 65980
Rorelseresultat 2520
Medelantalet anstallda 55
UNOZON 2003/04
Nettoomsattning 46013
Rorelseresultat 3851
Medelantalet anstallda 40
TOTALT 2003/2004*
Nettoomsattning 353487
Rorelseresultat 38 205
Medelantalet anstallda 191

1) Avser perioden 1 januari — 31 december 2006
2) Avser perioden 1 juli 2006 — 30 juni 2007, 12 méanader
3) Avser perioden 1 september 2006 — 30 juni 2007, 10 manader

Sammanfattning

tidsperioder an de tidigare uppréttade drsredovisningarna ar
mycket svart och skulle innefatta sapass omfattande och
vasentliga antaganden och efterkonstruktioner att resultatet
inte skulle ge en rattvisande bild 6ver bolagens verkliga
intjaningsformaga.

Vinovo har darfor valt att i tabellen nedan redovisa historiska,
verkliga och reviderade resultatrakningar for vart och ett av
Portféljbolagen i en tabellform som vi anser bést speglar
Vinovokoncernens nuvarande intjéning, vilken tillsammans
med den reviderade och for samtliga dotterbolag fullstandigt
konsoliderade balansrdkningen per den 30 juni 2007 ger en
potentiell aktieinvesterare goda mojligheter att utvardera
Vinovokoncernens finansiella stéllning och intjaningsférmaga.

2005 2006" 2006/072
194 259 237 647 278 484
33487 64 408 76 399
59 66 65

2005 2006 2007
85381 145 362 not 1

6 264 11046 not 1

42 46 57
2004/05 2005/06 2006/073
66 358 74035 75016
3959 6341 6510

59 57 56
2004/05 2005/06 2006/07%
55906 49390 61465
5369 1660 6459

43 44 44
2004/2005% 2005/2006° 2006/20077
401 904 506 434 560327
49079 83 455 100 414
203 213 222

4) Baserat pa arsredovisningen fér Nordic Flanges (1 januari 2004 — 31 december 2004), &rsredovisningarna fér Ornalp och Unozon (1 september 2003 — 31 augusti 2004) och arsredovisningen fér Genetech

(1 januari — 31 december 2004)

5) Baserat pa drsredovisningen for Nordic Flanges (1 januari 2005 — 31 december 2005), drsredovisningarna fér Ornalp och Unozon (1 september 2004 — 31 augusti 2005) och &rsredovisningen for Genetech

(1 januari — 31 december 2005)

6) Baserat pa arsredovisningen fér Nordic Flanges (1 januari 2006 — 31 december 2006), arsredovisningarna fér Ornalp och Unozon (1 september 2005 — 31 augusti 2006) och drsredovisningen fér Genetech

(1 januari — 31 december 2006)

7) Baserat pa det senaste bokslutet fér Nordic Flanges (1 juli 2006 — 30 juni 2007), boksluten for de férkortade rékenskapsaren fér Ornalp och Unozon (1 september 2006 — 30 juni 2007) och den senaste

arsredovisningen fér Genetech (1 januari — 31 december 2006)

Not 1) Genetechs verksamhet karakteriseras till viss del av entreprenader och stérre projekt vilka resultatavraknas vid férdigstallande varfér nettoomséttning och rorelseresultat éver korta perioder kan vara missvisande.
Nettoomsattningen for perioden 1 januari 2007 — 30 juni 2007 uppgick till 39 miljoner kronor och rérelseresultatet uppgick till 0,7 miljoner kronor

Utdver det resultat som genereras i de underliggande port-
foljbolagen tillkommer pa koncernniva pa heldrsbasis rénte-
kostnader om cirka 9 miljoner kronor hanférliga till férvarvs-
krediter samt avskrivningar pa forvarvsgoodwill uppgaende

till cirka 13 miljoner kronor. Dessutom belastas Vinovokon-
cernens resultat av moderbolagets kostnader om cirka 4 mil-
joner kronor varav merparten ar hanforlig till personal- och
hyreskostnader.

~



Sammanfattning

Riskfaktorer

Allt féretagande och dgande &r férenat med risktagande. Ett
antal riskfaktorer kan komma att paverka Vinovos framtida
verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Dessa utgors
bland annat av risker i samband med forvarv, portféljrisker,
exitrisk (svarigheten att sélja onoterade tillgangar), risker for-
knippade med begransad formaga att uppbringa framtida
kapital, risker relaterade till férvarvsgoodwill, risker férknippa-
de med beroende av nyckelpersoner, konkurrensrisker, risker
forknippade med immateriella rattigheter, skatterisker, finan-
sierings- och likviditetsrisker, valutakursrisker, konjunkturris-
ker, leverantorsrisker, miljorelaterade risker samt risken att det
kan uppkomma begransad handel i Vinovos aktier, risk relate-
rad till utdelningar och att det finns &gare med betydande
inflytande.

Den som dvervager att investera i Vinovo bor noga évervéga
de riskfaktorer som &r férenade med Vinovos verksamhet och
Erbjudandet. Hit hor bland annat, men inte uteslutande, de
riskfaktorer som beskrivs ndrmare i kapitel “Riskfaktorer”.

Finansiell information i sammandrag

Bolaget inregistrerades den 7 januari 2005. Bolagets réken-
skapsar ar 1 juli — 30 juni och det forsta rakenskapsaret, vilket
var ett forkortat rakenskapsar, slutade den 30 juni 2005. Den
2 maj 2006 férvarvade Vinovo sitt forsta portféljbolag, da 91
procent av aktierna och résterna i Nordic Flanges forvarva-
des.” For rakenskapsaret 1 juli 2006 — 30 juni 2007 ingér
Nordic Flanges for hela den perioden, Ornalp och Unozon
frdn och med den 27 april 2007 och Genetech fran och med
25 maj 2007.

Samtliga rakenskaper &r upprattade i enlighet med arsredo-
visningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad. Redo-
visningsprinciper och berakningsmetoder ar desamma for
samtliga perioder.

For ytterligare finansiell information kring Vinovo och Port-

)

foljbolagen se kapitel “Portféljbolag”, “Finansiell information i
sammandrag”, "Kommentarer till den finansiella utveckling-
en”, "Historisk finansiell information 2004/2005 — 2006/2007 "

samt “Arsredovisningar Portféljbolagen”.

1) Den 26 juni 2007 férvérvades dterstaende 9 procent av Nordic Flanges

VINOVOKONCERNEN I SIFFROR

Resultatrakningar, tkr 2004/05"  2005/06? 2006/07
Nettoomsattning - 39129 309 750
Bruttoresultat - 11103 95 309
Rorelseresultat -10 5763 68 182
Resultat efter finansiella poster -10 4842 62 508
Arets resultat -10 2119 35638
Balansrdkningar, tkr 2004/05"  2005/062 2006/07
Immateriella anldggningstill-

gangar - 50857 127 351
Materiella anldggnings-

tillgangar - 17 994 46316
Finansiella anldggnings-

tillgdngar - - 151
Varulager - 51486 162 337
Kortfristiga fordringar - 33598 101937
Kassa och bank 2090 13 564 13993
SUMMATILLGANGAR 2090 167 499 452 085
Eget kapital och

minoritet 2090 8386 71743
Avsattningar - 1944 13626
Langfristiga skulder 0 99 000 204174
Kortfristiga skulder 0 58 168 162 542
SUMMA EGET KAPITAL

OCH SKULDER 2090 167 499 452 085
Nyckeltal 2005/06% 2006/07
Bruttomarginal 28,4% 30,8%
Rorelsemarginal 14,7% 22,0%
Vinstmarginal 5,4% 11,5%
Soliditet 5,0% 15,9%
Medelantalet anstallda 10 88
Forvarv av materiella

anlaggningstillgangar 80 2012
Kassaflode fran den

l6pande verksamheten 2916 11814

Antal utestaende aktier vid

periodens slut

Genomsnittligt antal aktier

efter utspadning

Antal aktier efter full

utspadning

1) Avser moderbolaget 15 november 2004 — 30 juni 2005
2) Rérelsedrivande verksamhet frén och med forvarvstidpunkten av Nordic Flanges 2 maj 2006 till och

med 30 juni 2006
3) Justerat fér split 1:20, som genomférdes 2007

20000002 11021660

21176602 5207 496

21176602 12243322




Sammanfattning

Aktiedgare
Antal aktier och %-andel av totalt ~ Antal aktier och  %-andel av totalt
Antal aktier och  %-andel av totalt roster efter kapital efter réster efter kapital efter
roster fore kapital fore Erbjudandet och Erbjudandet och ataganden fran ataganden fran
Erbjudandet Erbjudandet  Overtilldelningsoption®  Overtilldelnningsoption® nérstdende? nérstdende?
Tomas Althén genom heldgt bolag” 4 445 550 40,3% 4 445 550 32,7% 5000 591 33,0%
Christian Pérez genom helagt bolag? 4 445 550 40,3% 4 445 550 32,7% 5000 591 33,0%
Andor Gerendas genom heldgt bolag? 1098900 10,0% 1098 900 8,1% 1570562 10,4%
Henrik Sellmann genom bolag? 344160 3,1% 344160 2,5% 344160 2,3%
Bo och Ake Ekberg genom bolag® 344160 3,1% 344160 2,5% 344160 2,3%
Sven O. Mattsson genom bolag® 166 670 1,5% 166 670 1,2% 166 670 1,1%
Johan Thorell genom bolag” 166 670 1,5% 166 670 1.2% 166 670 1.1%
Martin Andersson 10000 0,1% 10000 0,1% 10000 0,1%
Summa 11021660 100,0% 11021660 81.2% 12 603 404 83,1%
Nya aktiedgare - - 2555555 18,8% 2555555 16,9%
Summa 11021660 100,0% 13577215 100,0% 15158 959 100,0%

1) Belgian Estate S.A.

2) PH Capital S.A.

3) Durfen Investments S.A.

4) Rupes FuturaAB

5) Kavelvédgen Invest AB

6) Directus Invest S.4.r.l.

7) Férvaltnings AB Grétlingboudd

8) Baserat p& en teckningskurs om 45 kronor per aktie
)

9) Kvittnings- och kontantemission till narstdende bolag samt kontantemission motsvarande det antal aktier som skulle ha tecknats med stéd av teckningsoptioner serie 2005:2-5

Bolagets verkstallande direktor & Andor Gerendas. Férutom
den verkstallande direktoren bestar styrelsen av styrelse-
ordférande Sven-Ake Bergkvist, samt ledaméterna Sven O.
Mattsson och Johan Thorell. Bolagets revisorer ar det registre-
rade revisionsbolaget KPMG Bohlins AB med auktoriserad
revisor Johan Dyrefors som huvudansvarig revisor. Se vidare
kapitel "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer” och
kapitel, "Aktiekapital och dgarférhallanden”.

1) Baserat pd en teckningskurs om 45 kronor per aktie

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Vinovo kommer efter slutférandet av Erbju-
dandet”, beréknat efter antagande om full anslutning, samt
att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo samt nérsta-
ende bolags kontant- och kvittningsemission jamte kontan-
temission, som sker istéllet for utnyttjande av teckningsop-
tioner enligt 2005 &rs teckningsoptionsprogram?, att uppgé
till hogst 757 947,95 kronor fordelat pé hogst 15 158 959
aktier, envar med ett kvotvarde om 0,05 kronor.

2) Om den riktade kontantemissionen genomférs kommer teckningsoptionsprogrammet 2005:2-5 att forfalla



Riskfaktorer

Allt féretagande och dgande av aktier &r férenat med risktagande. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning och utan
ansprak pa att vara heltédckande, ndgra av de riskfaktorer och viktiga férhallanden som bedéms ha vésentlig betydelse for

Vinovos framtida utveckling. Riskerna som beskrivs nedan &r inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare star infor.
Ytterligare risker kan fa vésentlig inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Sadana risker kan vidare
ledattill att priset pa Vinovos aktie sjunker vésentligt och investerare kan forlora hela eller delar av sin investering. Potentiella

investerare b6r dérfor noggrant dvervdga nedanstaende riskfaktorer liksom dvrig information i detta Prospekt samt géra en
allmén omvérldsanalys innan beslut fattas om forvédrv av aktier i Vinovo.

Risker relaterade till Vinovos verksamhet
Forvérvsrelaterade risker

Vinovos strategi och verksamhet ar inriktad pa forvarv av nya
portféljbolag. Férutom kdnda bolagsspecifika risker kan
vasentliga risker vid foretagsforvarv vara att kunder, leveran-
torer eller nyckelpersoner beslutar sig for att avsluta sina rela-
tioner till det férvarvade bolaget. Dessutom &r det viktigt for
Vinovo att lyckas identifiera potentiella forvarvskandidater.
Det kan inte uteslutas att Vinovo kan komma att missbedéma
det ratta vérdet av en forvarvskandidat. Skulle dessa risker
materialiseras kan det fa negativa konsekvenser fér Vinovo.
Vinovo begrénsar dessa risker genom att i sin férvarvsprocess
genomfdra sedvanlig granskning (due diligence) och dérige-
nom forsdka identifiera och hantera dessa risker pa ett tidigt
stadium.

Portféljrisk

Risken i Bolagets portfolj kommer att variera 6ver tiden, bland
annat beroende pa antalet portféljbolag och de branscher
som portféljbolagen ar verksamma inom. Ju fler bolag och
branscher som ingdr i portféljen vid varje given tidpunkt,
desto lagre blir portfoljrisken genom en riskdiversifierings-
effekt. Bolagets Portfoljbolag ar verksamma inom tre olika
branscher. | takt med att fler portféljbolag férvérvas kan
portféljrisken successivt reduceras.

Exitrisk

Vinovo har ingen uttalad exitstrategi for sina portféljbolag.
Skulle Vinovo valja att avyttra ndgot av portféljbolagen bestar
Vinovos exitrisk i svarigheten att salja tillgdngar, da tillgdngar-
na bestar av onoterade aktier vilka vanligtvis kréver en langre
séljprocess dn noterade aktier.

Framtida kapitalbehov

Det kapitaltillskott som den férestdende nyemissionen for-
vantas inbringa, kommer att anvandas till saval forvarv som
foradling av befintliga Portfoljbolag. Vinovo kommer fram-
over att behova ytterligare tillskott av kapital for att kunna
utvecklas enligt uppstallda malsattningar och gora investe-
ringar i ytterligare portféljbolag. Detta kan medféra att ytter-
ligare dgarkapital kan komma att behéva tillskjutas.
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Vinovos méjlighet att tillgodose framtida kapitalbehov &r
beroende av Bolagets forutsattningar att dels kunna uppta
[dn, dels det allm@nna marknadslaget pa kapitalmarknaden.
Det kan inte garanteras att Vinovo kan anskaffa dnskvart
kapital, dven om de ekonomiska férutséttningarna for Bolaget
ar gynnsamma.

Nyckelpersoner

Inom Bolaget finns ett antal nyckelpersoner som &r viktiga for
verksamheten. Detta galler sarskilt de personer som ar ledan-
de befattningshavare och styrelseledaméterna i Bolaget.
Skulle ndgon eller ndgra av dessa nyckelpersoner ldmna Bola-
get kan det pa kort sikt paverka Vinovos verksamhet, resultat
eller finansiella stallning negativt.

Konkurrens

Vinovo konkurrerar med andra investerare pa marknaden om
potentiella férvérvsobjekt. Okad konkurrens fran riskkapital-
bolag och andra finansiella och industriella akt&rer kan leda
till att det blir svarare eller dyrare for Vinovo att identifiera
och genomfdra de férvarv som Vinovo finner ldmpliga. Detta
kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

Immateriella rattigheter

Firman Vinovo &r registrerad hos Bolagsverket. Vinovo har inte
registrerat varumarket "Vinovo” hos Patent- och registre-
ringsverket. Det kan inte uteslutas att tredje part kan gora
géllande battre ratt till varumérket "Vinovo”. For det fall tred-
je part skulle vinna framgang med en talan om béttre rétt till
varumarket "Vinovo” eller att Vinovo gor intrdng i tredje parts
varumarkesratt kan en domstol besluta att registreringen av
Bolagets firma skall havas.

Skatterisker

Vinovo bedriver sin verksamhet, inklusive transaktioner mel-
lan koncernbolag, i enlighet med Vinovos tolkning av gallande
skattelagar och bestdmmelser i berérda lander, skatteavtal
samt skattemyndigheters krav. Det kan inte uteslutas att
Vinovos tolkning av tilldmpliga regler och administrativ praxis
ar felaktig, eller att regler och praxis kan komma att dndras,



eventuellt med retroaktiv verkan. Genom skattemyndigheters
beslut kan Vinovos tidigare eller nuvarande skattesituation
komma att andras.

Finansierings- och likviditetsrisk

Med finansierings- och likviditetsrisk asyftas risken att inte
kunna uppfylla betalningsataganden pa grund av bristande
likviditet eller pa grund av svarigheter att erhalla kredit fran
externa finansieringsinstitut. Detta forebyggs i mojligaste
man genom att sakerstalla en finansieringsstruktur som ska-
par forutsattningar for att kunna vidta nédvéandiga alternativa
kapitalanskaffningsdtgarder om sd skulle behdvas.

Forvarvsgoodwill

Koncernens balansomslutning uppgick vid utgangen av réken-
skapsaret 2006/2007 till 452 miljoner kronor, varav 127 mil-
joner kronor bestod av goodwill vilket motsvarade 28 procent
av balansomslutningen. Goodwillposten kan utgéra en risk for
Vinovos resultat och finansiella stallning om det i framtiden
skulle uppkomma ett stérre nedskrivningsbehov. Vid utgangen
av rékenskapséret 2006/2007 uppgick Vinovokoncernens
synliga soliditet till 16 procent. | denna berakning ingér inte
aktiedgarldn om 46 445 000 kronor jamte ranta som skall
anvandas for teckning av aktier forutsatt att Erbjudandet
genomfors, se vidare kapitel “Legala fragor och 6vrig informa-
tion”.

Risker relaterade till Vinovos Portféljbolag
Konjunkturféréandringar

Efterfragan pa Portfoljbolagens produkter ar konjunkturkéans-
lig och en konjunkturnedgéng pa de marknader inom vilka
Portféljbolagen verkar kan fa negativa konsekvenser pa Port-
foljbolagens verksamhet, resultat eller finansiella stallning.

Prisséttning av metaller

Prissdttning av basmetaller sker dagligen pa London Metal
Exchange (LME) och pa de évriga internationella ravarubér-
serna i Shanghai och New York. Handeln pa dessa metallbor-
ser dr vagledande for prissattningen av basmetaller och 6vriga
metaller 6ver hela varlden. Pa lang sikt styrs prisutvecklingen
framforallt av efterfrageférandringar och pa kort sikt styrs pri-
set dven av att finansiella aktorer agerar pa metallmarknaden.
Bland Vinovos Portféljbolag &r Nordic Flanges bland annat
exponerat mot prisférdndringar pa nickel, krom och molybden
genom det legeringstillagg" som &r en viktig komponent i
prissattningen av Nordic Flanges produkter av rostfritt stal.
Ornalp i sin tur &r bland annat exponerat mot prisférandring-
ar pa aluminium och titan. Signifikanta och/eller snabba pris-
forandringar pa metallmarknaden utgér en risk for Vinovos

Riskfaktorer

Portféljbolag, da bolagen har lager som 6kar och minskar i
varde nar metallpriserna férandras. Om inte prisskillnaden
kan kompenseras genom &ndrade priser gentemot kunderna
kan Vinovokoncernens resultat och finansiella stéllning paver-
kas negativt.

Leverantérer och kunder

Portféljbolagen har samarbeten med olika leverantdrer. Om
en eller flera av dessa valjer att avbryta sitt samarbete med
eller inte kan leverera material till Portféljbolaget kan det inte
uteslutas att detta kan ha en negativ inverkan pa Portfolj-
bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stéllning.
Avseende vissa Portféljbolag star ett mindre antal kunder for
en stor andel av respektive Portféljbolags totala rorelseintédk-
ter. En forlust av en storre kund eller en férsening av order-
laggning skulle pa kort sikt kunna paverka Portféljbolagets
nettoomsattning negativt.

Miljérisker

Portféljbolagen bedriver verksamheter som ar tillstands- och/
eller anmalningspliktiga enligt miljébalken och Portféljbola-
gen star séledes under tillsyn av vissa myndigheter. Aven
framtida portféljbolag kan komma att ha verksamheter som
ar tillstands- och/eller anmalningspliktiga enligt vid var tid
géllande miljolagstiftning.

Eventuell skarpt miljolagstiftning kan leda till 6kade kostna-
der eller ytterligare investeringar for de av Portféljbolagen
som ar foremal for sddan reglering. Vidare ar verksamheten
forenad med risk att olyckor, emissioner fran verksamheten
eller liknande skall orsaka miljéskada. Ersattningsansvar for
miljoskada kan uppga till betydande belopp och visst miljo-
ansvar &r enligt svensk ratt inte féremal for preskription och
kan saledes medféra vasentliga kostnader for respektive
Portféljbolag och darigenom Vinovo.

Det kan inte uteslutas att sddan verksamhet som bedrivs eller
har bedrivits av Portféljbolagen kan féranleda ansvar fér mil-
joskada som inte visar sig eller upptéacks forran lang tid sena-
re. Dérutdver ager ndgra av Portféljbolagen de fastigheter
som verksamheterna bedrivs i, varfér miljérattsligt ansvar kan
komma att aktualiseras for Portféljbolagen i saval deras egen-
skap av fastighetsagare som verksamhetsutovare.

Valutakursrisk

Vinovo bedémer att nettoexponeringen mot utldandsk valuta i
dagslaget ar relativt begransad for Portféljbolagen. Den trans-
aktionsrisk som finns bestar av att Portféljbolagen koper vissa
produkter i en valuta och séljer produkterna i en annan valuta.

1) Marknadspriset pa rostfritt stél faststélls genom ett baspris och ett procentuellt tillégg (legeringstilldgg) som justeras beroende pé stalsort
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Riskfaktorer

Portféljbolagen har olika rutiner men valutasakrar i allménhet
storre floden av utldndsk valuta for att minimera sina valuta-
risker och matchar i méjligaste man forsaljning och inkop i
utldndska valutor for att minimera sina risker.

Valutaexponeringen for eventuellt tillkommande portfolj-
bolag kan komma att vara vésentlig. Vinovos avsikt ar att
hantera denna eventuellt tillkommande risk inom ramen for
verksamheten for respektive portféljbolag.

Nyckelpersoner

Nyckelpersonerna i Portféljbolagen &r framst de personer
som &r anstéllda som verkstéllande direktorer for respektive
bolag. Nyckelpersonerna har stor kompetens inom och djup
kunskap om respektive portféljbolags verksamhet. Nyckel-
personerna dr knutna till Portféljbolagen genom VD-avtal
med uppséagningstider om sex manader och genom incita-
mentsbaserade 6sningar. Detta innebdr inte ndgon garanti
for att aktuella personer behdller sina anstallningar hos
Portféljbolagen.

Om négon av nyckelpersonerna ldmnar verksamheten kan
detta fa negativa konsekvenser for Vinovos verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till Erbjudandet

First North

Styrelsen i Vinovo har beslutat att anséka om upptagande av
Bolagets aktie till handel pa First North i samband med Erbju-
dandet. First North &r en alternativ marknadsplats som drivs
av Stockholmsbdrsen AB. Bolag vars aktier handlas pa First
North &r inte skyldiga att félja samma regler som bérsnotera-
de bolag, utan ett mindre omfattande regelverk anpassat till
foretradesvis mindre bolag och tillvéxtbolag. En placering i ett
bolag vars aktier handlas pa First North kan darfér vara mer
riskfylld &n en placering i ett borsnoterat bolag. Alla bolag vars
aktier handlas pa First North har en Certified Adviser som
6vervakar att bolaget lever upp till First Norths regelverk for
informationsgivning till marknaden och investerare. Stock-
holmsbérsen godkanner ansékan om upptagande till sddan
handel.

Handel med Vinovo-aktien

Styrelsen i Vinovo har beslutat ansdka om upptagande av
Bolagets aktie till handel vid First North. Fére Erbjudandet har
det inte funnits ndgon allmén handel med Vinovo-aktien. Det
ar inte mojligt att forutse i vilken utstrackning investerarnas
intresse for Vinovo kommer att leda till en aktiv handel med
Vinovo-aktien och hur likvid denna handel blir. Om en aktiv

och likvid handel inte utvecklas kan det medféra att Bolagets
aktiedgare far svarigheter att sélja sina aktier.

Marknadspriset pa Vinovo-aktien kan komma att paverkas av
ett flertal faktorer som till exempel kvartalsvisa variationer i
resultatet, férandringar i marknadens férvéntningar om fram-
tida vinster, utveckling av Vinovos portféljbolag, forandringar
i lagstiftning, den ekonomiska utvecklingen i allménhet, risk-
faktorer beskrivna i detta kapitel samt andra faktorer som
beskrivs i andra avsnitt i Prospektet. Vissa av dessa faktorer
kan Bolaget paverka, andra star utanfér Bolagets kontroll.
Kursen pa Vinovo-aktien kan sdledes komma att avvika avse-
vart fran teckningskursen i Erbjudandet.

Avkastning pa private equity-investeringar

Investeringar i private equity som tillgangsslag har historiskt
uppvisat en god avkastning i forhallande till andra tillgangs-
slag. Det finns dock ingen garanti for att denna positiva
utveckling skall fortsatta i framtiden.

Utdelning

Hittills har Vinovo inte beslutat om nagon utdelning utéver
den aterbetalning av villkorat aktiedgartillskott som beslutats
pa arsstamman den 12 september 2007. Tidpunkten for och
storleken pa eventuella framtida utdelningar beslutas av
bolagsstdamman, normalt efter férslag fran styrelsen. | dverva-
gandet om framtida utdelning kommer styrelsen att vaga in
flera faktorer, bland annat Vinovos langsiktiga tillvéxt och
resultatutveckling samt kapitalbehovet for fortsatt expansion.
Enligt Bolagets utdelningspolicy har styrelsen for avsikt att
lata Bolaget balansera eventuella vinstmedel och har saledes
inte for avsikt att foresla utdelning for de ndrmaste aren. Sa
lange ingen utdelning ldmnas maste eventuell avkastning pa
en investering i Vinovo-aktien genereras genom 6kning av
aktiekursen.

Agare med betydande inflytande

Befintliga aktiedgare i Vinovo kommer att 4ga omkring 83
procent av aktierna i Bolaget efter Erbjudandet, Overtilldel-
ningsoptionen samt nérstdende bolags kontant- och kvitt-
ningsemission jamte kontantemission, som sker istéllet for
utnyttjande av teckningsoptioner enligt 2005 ars tecknings-
optionsprogram. Dessa huvudéagare kan tillsammans komma
att utdva ett betydande inflytande pa alla drenden som kra-
ver beslut frén bolagsstdamman. Detta kan till exempel avse
val och avsdttande av styrelseledaméter. Denna dgarkoncen-
tration kan vara till nackdel fér aktiedgare som har andra
intressen an huvudaktiedgarna.



Inbjudan till teckning av aktier i Vinovo

Styrelsen i Vinovo har beslutat att genomféra en spridning av
agandet i Bolaget genom en nyemission som berdknas uppga
till hogst 2 222 222 aktier riktad till allmanheten i Sverige och
institutionella placerare i Sverige samt i utlandet. | samband
med nyemissionen avser Bolaget uppta Bolagets aktier till
handel pa First North. Teckningskursen kommer att faststéllas
genom ett anbudsférfarande till institutionella investerare
och privatpersoner som avser teckna aktier for ett belopp
6verstigande 500 000 kronor, och vantas komma att faststal-
las inom intervallet 45 — 50 kronor per aktie. Forsaljningspri-
set kommer inte att dverstiga 50 kronor per aktie. Den slutligt
faststéllda teckningskursen, berdknas offentliggéras genom
pressmeddelande omkring den 10 oktober 2007.

Harmed inbjuds till teckning av hdgst 2 222 222 aktier i
Vinovo i enlighet med villkoren i detta Prospekt .

Under férutsattning att nyemissionen fulltecknas och full
betalning erlaggs, tillférs Vinovo 100 miljoner kronor fére
avdrag fér emissionskostnader.” De nya aktierna skall med-
fora samma ratt som de férutvarande aktierna i Bolaget.

Vid drsstdmman i Vinovo den 12 september 2007 beslutades
att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om nyemission.
Styrelsen har for avsikt att med stéd av bemyndigandet,
besluta om en &kning av aktiekapitalet genom nyemission.
Aktiekapitalet kan komma att 6ka med hogst 111 111,10
kronor, fran 551 083 kronor till 662 194,10 kronor, genom en
nyemission av hégst 2 222 222 aktier till ett kvotvdrde om
0,05 kronor per aktie.

Harutover har Bolaget tréffat avtal med Evli Bank om Over-
tilldelningsoptionen. | korthet innebar Overtilldelningsoptio-
nen att Evli Bank kan pakalla Bolaget att emittera totalt hogst
333 333 aktier vilket tillfor Bolaget 15 miljoner kronor fére
avdrag fér emissionskostnader?. Fér mer information se kapi-
tel "Legala fragor och évrig information”, avsnitt "Avtal réran-
de Overtilldelningsoption”. Nyemissionen medfér en utspad-
ning om maximalt 18,8 procent berdknat efter full anslutning
till Erbjudandet och utnyttjande av Overtilldelningsoptionen.

PH Capital S.A.? och Belgian Estate S.A.?, Vinovo nérstaende
bolag, har ldmnat Bolaget |an pé vardera 23 222 500 kronor.
Langivarna har atagit sig att teckna aktier genom kvittning av
dessa fordringar jamte rédnta pd samma villkor som Erbjudandet.

Bolagets majoritetsaktiedgare, PH Capital S.A. och Belgian
Estate S.A. har under forutsattning att Vinovo véljer att
tilldela aktier i Erbjudandet atagit sig att delta i en till

PH Capital S.A. och Belgian Estate S.A. riktad kontant
nyemission. Det maximala belopp som dtagandet omfattar
ar 850 000 kronor for respektive bolag, det vill sdga samman-
taget 1 700 000 kronor. Teckningskursen skall motsvara den
teckningskurs som faststélls i Erbjudandet.

Till Bolagets verkstéllande direktors, Andor Gerendas, heldgda
agarbolag® har 2005 utstallts teckningsoptioner. Detta bolag
har dtagit sig att, under férutsattning att tilldelning av aktier
sker enligt Erbjudandet, delta i en riktad kontantemission
omfattande totalt 471 662 aktier till en kurs om 0,05 kronor
per aktie motsvarande fullt utnyttjande av resterande teck-
ningsoptioner.

Forsta handelsdag pa First North ar berdknad till omkring den
25 oktober.Tilldelning av aktier beslutas av styrelsen for
Vinovo i samrad med Evli Bank. Vid tilldelning efterstrévas en
erforderlig spridning av &gandet i Vinovo for att skapa forut-
sdttningar for en regelbunden och likvid handel med Bolagets
aktier.

Efter nyemissionen kommer de befintliga aktiedgarna i Vinovo
att dga 12 603 404 aktier motsvarande cirka 83 procent av
kapitalet och rosterna, under férutsattning att Erbjudandet
fulltecknas och full betalning erlaggs, Overtilldelningsoptio-
nen utnyttjas till fullo samt att nyemission skett till f6ljd av
samtliga dtaganden fran nérstdende bolag och av verkstallan-
de direktor &gt bolag. Samtliga befintliga aktiedgare och
teckningsoptionsinnehavare® har férbundit sig att inte utan
skriftligt godkannande fran Evli Bank avyttra innehavda samt
eventuellt tecknade aktier i foreliggande nyemission i Bolaget
forrdn tidigast tolv manader efter férsta handelsdag pa First
North, se vidare kapitel "Legala fragor och évrig information”,
avsnitt "Lockup-avtal”.

Med anledning av nyemissionen och det forestaende uppta-
gandet av aktierna till handel pa First North har styrelsen fér
Bolaget uppréttat detta Prospekt.

Stockholm den 20 september 2007
Vinovo AB (publ)
Styrelsen

1) Totala emissionskostnader férvantas uppga till cirka 9 miljoner kronor
2) Av Christian Pérez helégt bolag

3) AvTomas Althén helagt bolag

4) Durfen Investments S.A.

5)

Tomas Althén genom helégt bolag, Christian Pérez genom helégt bolag, Andor Gerendas genom helégt bolag, Henrik Sellmann genom bolag, Bo och Ake Ekberg genom bolag, Sven O. Mattsson genom

bolag, Johan Thorell genom bolag, Martin Andersson Sven-Ake Bergkvist och Elin Kjellén.
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Bakgrund och motiv

Marknaden for investeringar i sma och medelstora onoterade bolag i Sverige bedéms av styrelsen i Vinovo
som attraktiv. Antalet méjliga forvarvsobjekt forvantas dka kraftigt under den ndrmaste tiodrsperioden
bland annat som ett resultat av att ett stort antal 40-talister férvantas ldmna och avyttra sina verksamhe-
ter. For att tillvarata denna affarsméjlighet pabdrjades Vinovos verksamhet i oktober 2005. Vinovos mal-
sattning ar att inom tre till fem ar skapa en foretagsgrupp med en total omsattning om tva till tre miljarder
kronor dar varje enskild investering ska generera en genomsnittlig arlig avkastning pé investerat eget
kapital 6verstigande 25 procent.

Den forestdende emissionen och anslutningen till First North genomférs av ett flertal anledningar. Det
framsta skalet till en marknadsanslutning ar att den forstérker kinnedomen om Bolaget och dédrmed
Vinovos varumarke. Denna 6kade kdnnedom férvantas resultera i en 6kad uppmaérksamhet fran potentiella
forvarvsobjekt, kunder och leverantorer till Portféljbolagen, media och bland investerare. Vidare &kar
Vinovos méjlighet att attrahera kompetent personal. En marknadsanslutning ger &ven en likvid och mark-
nadsprissatt aktie som kan anvandas som betalningsmedel vid framtida férvédrv samtidigt som Vinovo far
battre tillgang till riskkapital vid framtida nyemissioner.

Endast en mindre del av emissionslikviden forvantas anvandas till att tdcka administrations- och forvalt-
ningskostnader i Vinovo.

Genom Erbjudandet ges investerare en mojlighet att dga aktier i ett marknadsnoterat buyout-bolag som
arbetar aktivt i segmentet fér sma och medelstora onoterade bolag verksamma inom ett stort antal bran-
scher, foretradesvis i Norden.

Vinovos befintliga aktiedgare, som kommer att dga cirka 83 procent av kapital och roster i Bolaget under
forutsattning att Erbjudandet fulltecknas och full betalning erlaggs, Overtilldelningsoptionen utnyttjas till
fullo samt att nyemission skett till f6ljd av samtliga dtaganden fran narstdende bolag och av verkstallande
direktor agt bolag, avser att vara langsiktiga huvudégare i Vinovo. | samband med Erbjudandet har Vinovos
aktiedgare och teckningsoptionsinnehavare innan Erbjudandet férbundit sig inte att sélja nagra aktier eller
teckningsoptioner under en tolvmanadersperiod. Huvudaktiedgarna® har for avsikt att delta i eventuella
framtida kontantemissioner.

Fér ytterligare information hénvisas till detta Prospekt, vilket har uppréttats av styrelsen i Vinovo med anled-
ning av Erbjudandet samt upptagandet av Bolagets aktier till handel pa First North. Styrelsen for Vinovo &r
ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Styrelsen for Vinovo forsékrar att den har vidtagit alla rimliga forsik-
tighetsatgdrder for att sékerstalla att uppgifterna i detta Prospekt savitt styrelsen kanner till 6verensstdmmer
med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelémnat som skulle kunna paverka den bild av Vinovo som
ges i detta Prospekt.

Stockholm den 20 september 2007

Vinovo AB (publ)
Styrelsen

1) Tomas Althen genom helégt bolag, Christian Pérez genom heldgt bolag och Andor Gerendas genom helégt bolag.



Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Institutionella placerare i Sverige och utlandet och allménhe-
ten i Sverige erbjuds att teckna aktier i Vinovos nyemission
som hogst berdknas uppga till 2 222 222 aktier, om vardera
ett kvotvarde om 0,05 kronor. Vid full teckning kommer
Vinovo att tillféras cirka 100 miljoner kronor fére emissions-
kostnader.

Overtilldelningsoption

Utdver de aktier som omfattas av Erbjudandet har Vinovo
utfardat en Overtilldelningsoption till Evli Bank. Overtilldel-
ningsoptionen innebar att Evli Bank kan pakalla Vinovo att
emittera upp till 333 333 nya aktier. For ytterligare informa-
tion kring Overtilldelningsoptionen se kapitel "Legala frégor
och évrig information”, avsnitt “Avtal rérande Overtilldel-
ningsoption”.Antalet nyemitterade aktier kommer vid full
teckning att motsvara cirka 18,8 procent av kapitalet och
résterna i Vinovo efter Erbjudandet och utnyttjandet av
Overtilldelningsoptionen.

Teckningskurs

Beslut om teckningskurs fattas av styrelsen fér Vinovo i sam-
rad med Evli Bank. Teckningskursen skall faststéllas inom
intervallet 45-50 kronor per aktie. Teckningskursen kommer
att faststallas i nedan beskrivna anbudsférfarande och kom-
mer att offentliggéras genom pressmeddelande omkring den
10 oktober 2007. Teckningskursen kommer inte att dverstiga
50 kronor per aktie. Courtage utgdr ej.

Erbjudande till allmdnheten

Anmalan om teckning av aktier skall ske under perioden fran
och med den 25 september 2007 till och med den 9 oktober
2007. Styrelsen for Vinovo férbehaller sig ratten att forlanga
den tid under vilken anmalan kan ske. Anmélan om teckning
frén allmé@nheten skall avse ldgst en handelspost motsvarande
100 aktier. Anmalan om teckning kan endast goras i jamna
100-tal aktier och skall ske pa anmélningssedel enligt fast-
stallt formuldr. Teckning av aktier 6verstigande 500 000 kro-
nor kan, om detta specifikt efterfragas, ingd i det institutio-
nella anbudsforfarandet. Om detta sker skall ingen
anmalningsblankett inldmnas. Fér vidare instruktioner, se
avsnitt "Erbjudande till institutionella investerare”.

Anmélningssedeln skall skickas eller ldmnas korrekt ifylld

sd att den &r Evli Bank tillhanda senast klockan 15:00 den

9 oktober 2007. Endast en anmalan per person kommer att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att ldmnas utan avseende. Inga tillagg eller &ndringar

far goras i den pa anmalan fortryckta texten. Anmalan ar
bindande. For privatpersoner som &r kunder hos Nordnet
Bank AB eller Etrade Sverige AB kan anmaélan goras direkt pa
www.nordnet.se samt www.etrade.se, i enlighet med respek-
tive bolags gallande rutiner.

Ifylld anmélningssedel skall skickas eller ldmnas till:

Evli Bank Abp

Arende:Vinovo

Box 16354

10326 STOCKHOLM

Besdksadress: Regeringsgatan 30-32, 4 tr.
Telefon: 08-407 8197

Fax: 08-407 80 02

Anmalningssedlar och Prospekt kan bestallas fran Evli Bank
per telefon eller via e-post adressen vinovo@evli.com.
Prospekt kan dven erhallas fran Vinovos kontor samt pa
www.vinovo.se och www.evli.com.

Den som anmaler sig for teckning av aktier maste ha ett VP-
konto eller en depé hos bank eller vardepappersinstitut till vil-
ken leverans av aktier kan ske. Personer som saknar VP-konto
eller depd maste dppna ett VP-konto eller depa genom sin
bank eller vardepappersinstitut innan anmalan kan inldmnas.
Observera att detta kan ta viss tid.

Erbjudande till institutionella investerare

Anbudsférfarande

For att uppna en marknadsmadssig prissdttning pa de aktier
som omfattas av det aktuella Erbjudandet kommer institutio-
nella investerare och privatpersoner som avser teckna aktier
for ett belopp dverstigande 500 000 kronor ges mojlighet att
delta i ett anbudsforfarande. Anbudsférfarandet pagar mellan
den 25 september — 9 oktober 2007. Inom ramen for detta
forfarande faststalls teckningskursen. Anbudsférfarandet

kan komma att avbrytas tidigare. Meddelande om sddant
eventuellt avbrytande ldmnas via pressmeddelande till en
eller flera etablerade nyhetsbyrder. Anbud skall lamnas till

Evli Bank i enlighet med sérskilda instruktioner.

Institutionella investerare kan erhalla Prospekt och vidare
anvisningar fran Evli Bank.

Evli Bank Abp
Tel: 08-407 81 40
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Villkor och anvisningar

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av styrelsen for Vinovo i
samrad med Evli Bank. Syftet &r primart att uppnad erforderlig
spridning av dgandet bland allméanheten for att mojliggdra en
regelbunden och likvid handel med Bolagets aktier. Tilldel-
ningen &r inte beroende av nar under anmalningsperioden
anmalan inges. Tilldelning kan komma att ske genom lottning.
Anstéllda eller narstdende till anstéllda hos Evli Bank kommer
inte att tilldelas aktier.

Erbjudandet till allménheten

Vid éverteckning kan tilldelning komma att ske med lagre
antal aktier &n anmaélan avser eller helt utebli. Tilldelning
kommer endast att ske i jdmna poster om 100 aktier. Tilldel-
ningen &r inte beroende av ndr under anmalningsperioden
anmaélan inges.

Erbjudandet till institutionella investerare

Avsikten &r att intresseanmadlningar som i allt vasentligt
beddms vara likvardiga, ska behandlas lika. Tilldelning kommer
att beslutas helt diskretiondrt och ndgon garanti for tilldel-
ning ldmnas inte.

Besked om tilldelning

Resultatet av Erbjudandet kommer offentliggéras genom
pressmeddelande fran Bolaget omkring den 12 oktober 2007.
Nar tilldelningen av aktier faststallts, utsands avrdkningsnotor
utvisande tilldelning av aktier i Vinovo till dem som erhallit
tilldelning. Detta berdknas ske dagen efter att pressmedde-
landet om resultatet av Erbjudandet publicerats. Institutio-
nella investerare berdknas erhélla besked om tilldelning
omkring den 12 oktober och darefter kommer tilldelnings-
besked i form av avrdkningsnota att utséndas.

De som inte tilldelats aktier kommer ej att erhalla ndgon
information. Ingen handel kommer att inledas innan tilldel-
ning har meddelats.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier skall erldggas kontant enligt
anvisningar pa utsand avrakningsnota, med berdknad likvid-
dag den 17 oktober 2007. Om full betalning inte erldggs i tid
kan aktierna komma att tilldelas annan eller séljas. Skulle
teckningskursen vid sddan overlatelse vara lagre an tecknings-
kursen enligt Erbjudandet kan mellanskillnaden komma att
utkrdvas av den som forst erhéll tilldelning i Erbjudandet.

Erhdllande av aktier

Vinovo &r anslutet till VPC ABs ("VPC") kontobaserade véarde-
papperssystem. Sedan betalning for tilldelade aktier erlagts
och registrerats utsands en VP-avi med bekréaftelse pd att
inbokning av aktier skett pa tecknarens VP-konto. Detta
beréknas ske frén den 22 oktober 2007. De som pa anmal-
ningssedeln angivit depé hos bank eller annan depéférvaltare
far aktierna bokférda pa denna depd och avisering sker i dessa
fall enligt respektive depaférvaltares rutiner. Kunder hos
Nordnet Bank AB och Etrade Sverige AB far aktierna bokférda
pa depa i enlighet med respektive bolags rutiner.

Handel pa First North

Vinovo har tréffat avtal med Evli Bank om att Bolagets

aktier skall bli féremal for handel pa First North omkring den
25 oktober under handelsbeteckningen VINO. En handelspost
berdknas uppga till 100 aktier. ISIN kod &r SE-0001994658.

First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av
Stockholmsbdrsen AB. Bolag vars aktier handlas pa First North
ar inte skyldiga att félja samma regler som bérsnoterade
bolag, utan ett mindre omfattande regelverk anpassat till
foretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. En placering i ett
bolag vars aktier handlas pa First North kan darfor vara mer
riskfylld &n en placering i ett borsnoterat bolag. Alla bolag vars
aktier handlas pa First North har en Certified Adviser som
Overvakar att bolaget lever upp till First Norths regelverk for
informationsgivning till marknaden och investerare. Certified
Adviser granskar bolag vars aktier skall tas upp till handel pa
First North. Stockholmsbdrsen AB godkénner ansékan om
upptagande till sddan handel. Vinovo har avtalat om att Evli
Bank skall agera som Bolagets Certified Adviser pa First North.

Ratt till utdelning

De emitterade aktierna enligt detta Prospekt medfor ratt

till del i Vinovos vinst fran och med verksamhetsaret 1 juli
2007 — 30 juni 2008. Utdelning betalas ut efter beslut av ars-
stdmman och ombesorjes av VPC eller, for forvaltarregistrera-
de innehav, i enlighet med respektive depaférvaltares rutiner.
Ratt till utdelning, i férekommande fall, tillfaller den som vid
av bolagsstdamman faststalld avstdmningsdag var registrerad
som agare i den av VPC forda aktieboken. Om aktiedgaren
inte kan nds genom VPC kvarstdr aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbelopp och begransas endast
genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdel-
ningsbeloppet Bolaget. Det foreligger enligt svenska regler



inte ndgra restriktioner fér utdelning eller sérskilda forfaran-
den for aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Aktiedgare har rétt
till andel av 6verskott vid en eventuell likvidation i férhallan-
de till det antal aktier som innehavaren ager.

Villkor for fullféljande

Erbjudandet &r villkorat av att inga omsténdigheter intraffar
som kan medféra att tidpunkten fér genomférandet av emis-
sionen bedéms som oldmplig. Sddan omstandighet kan till
exempel vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art och
avse saval omstandighet i Sverige som utomlands. Styrelsen
har ratt att besluta att tilldelning av aktier inte skall ske om
styrelsen bedémer att teckning inte kommer att ske i tillrdck-
lig omfattning for att uppna en tillfredsstéllande spridning till
allméanheten. Erbjudandet kan saledes komma att helt eller
delvis aterkallas. Meddelande kommer i sddant fall att offent-
liggdras s snart som méjligt genom pressmeddelande. Bola-
get har ej mojlighet att dra tillbaka Erbjudandet efter det att
handel med vardepapperen har inletts.

Ovrigt
Evli Bank agerar finansiell rddgivare at Vinovo i samband med
Erbjudandet.

Aktierna i Vinovo ar inte féremal for erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inlésenratt eller l6sningsskyldighet. Det
har inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden
avseende aktier i Vinovo under det innevarande eller det
foregaende rakenskapsaret.

For de fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare
kommer Vinovo att arrangera sa att 6verskjutande belopp
aterbetalas.

Villkor och anvisningar
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VD har ordet
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| Sverige finns ett stort antal onoterade féretag som inom
den narmaste tiodrsperioden kommer att ga igenom ett agar-
skifte. Ménga av dessa bolag ags av 40-talister och gar under
bendmningen "generationskiftesbolag” dar ofta entreprend-
rens barn av olika anledningar inte vill eller kan ta 6ver verk-
samheten. En stor utmaning for dessa féretag ar att planera
for foretagets fortlevnad och att verka for bésta tankbara
agarskifte och framtida partnerskap.

Mot denna bakgrund grundades 2004 Vinovos affarsidé. Verk-
samheten kom igdng pa allvar i slutet pd 2005 med visionen
att kunna vara en langsiktig naturlig partner till starka och
utvecklingsbara sméa och medelstora onoterade bolag som
star infor ett agarskifte.

Partnerskap

Stravan efter att vara den bésta tankbara framtida partner for
vara portféljbolag, dess dgare och ledning kan summeras med
vara tre karnvérden; ldngsiktighet, affarsmannaskap och kund-
nytta.

Att ha langsiktighet gentemot véra investeringar ar en viktig
komponent i Vinovos framgangsrecept. Aterinvesteringar i
portfoljbolagen for att na tillvaxt antingen organiskt eller
genom forvarv ar en naturlig del av var process. Vi kommer
att undvika att drivas av kortsiktiga vinstmajligheter.

Verksamheten leds genom ett sunt affairsmannaskap dar man
hittar en balans mellan ett strukturerat arbetssatt driven av
en strategisk planering parallellt med att entreprendrskapet
maste fa leva hela vdgen ut.Vi ser det som var uppgift att var-
je portféljbolag attraherar, utvecklar och behaller kunnig och
kompetent personal pa alla nivaer.

Kundnyttan kommer alltid std i centrum och vagen dit &r att
fokusera och stérka forsaljningsorganisationen i varje bolag
oavsett bransch. Ju battre service, information och relations-
byggande desto ndjdare kunder kommer vi fa.

I grund och botten ar vi drivna affarsman med malséttningen
att skapa hogsta méjliga aktiedgarvarde. Var filosofi ar att
vara karnvarden kommer att leda oss till aktiedgarvarde i
partnerskap med vara portféljbolag och dess medarbetare.

Det bésta av tva varldar

Nar vi far fragan vad for typ av foretag Vinovo &r, brukar vi
sdga att det &r en blandning av ett private equity-bolag och
ett investmentbolag. Private equity pa sa sétt att vi gérna
anvander [dn som en del av finansieringen av véra forvérv och
att vi engagerar oss aktivt i bolagen, utan att ta ut en for
branschen vanlig avgift pa runt 20 procent av veravkastning-
en. Investmentbolag for att vi tror pa l[angsiktigt vardeskapan-
de och att vi attraheras av starka och dterkommande kassa-
floden.



For oss ar det en risk med varje forvarv och darfor vill vi und-
vika att gora transaktioner i onddan. Om vi tycker om det
bolag vi dger sa ser vi ingen anledning till férsaljning bara for
att ta fram en vardeokning. D& arbetar vi hellre med refinan-
siering som ett sétt att realisera dolda varden i verksamheten.
Vi tanker hela tiden i termer av optimal kapitalstruktur och vi
har respekt for priset pa eget kapital.

Langsiktigt vardeskapande

Vi dr av uppfattningen att ett kortsiktigt fokus leder till vagval
som stundtals &r irrationella och hindrar l&ngsiktigt och stra-
tegiskt riktiga beslut. Ett av vdra viktigaste utvarderingskriteri-
er vid férvarv ar branschtillhdrighet. Eftersom vi inte har
nagot uttalat branschfokus forséker vi identifiera branscher
som vi tror kommer gynnas av fundamentala faktorer &ver en
langre tidshorisont. Pa detta sétt kan vi vara trygga dven i en
konjunkturnedgang. De Portfoljbolag som vi idag har investe-
rat i ar bolag som vi tror har férutsdttningar att gynnas av
langsiktiga tillvaxttrender. Exempel pa branscher som vi ser
har forutsattningar for en ldngsiktig tillvéxt idag ar infrastruk-
tur, miljo- och energiteknik samt halsa.

Malsattning

Frdn Vinovos forsta verksamhetsdag har vi stallt hdga krav pa
att bolagen vi forvarvar ska uppvisa hog tillvaxt i omséttning
och resultat.Var avsikt har varit att snabbt bygga en kritisk
massa i portféljbolagen for att f3 tillrécklig riskspridning och
for att bli en etablerad aktér. Fram till idag, det vill séga efter
nastan tva &rs verksamhet, har Vinovo utvérderat éver 100
mojliga forvarv och har férvarvat fyra bolag som pa arsbasis
totalt omsatter nastan 600 miljoner kronor med ett rérelse-
resultat efter avskrivningar pa dver 100 miljoner kronor.

Vart mal ar att inom tre till fem ar ha skapat en foretagsgrupp
som omséatter mellan tva och tre miljarder kronor med god
[6nsamhet och samtidigt vara ett attraktivt placeringsalter-
nativ for investerare som &nskar en exponering mot investe-
ringar i sma och medelstora onoterade bolag.

VD har ordet

Marknadsnoterad aktie

Den férestdende emissionen och anslutningen till First North
gors av ett flertal anledningar. Den frdmsta anledningen &r att
marknadsanslutningen férstarker kdinnedomen om Vinovo
och vért varumarke. Vidare ger en marknadsanslutning en lik-
vid och marknadsprissatt aktie som kan anvéndas som betal-
ningsmedel vid framtida forvarv samtidigt som Vinovo far till-
gang till ytterligare riskkapital vid framtida nyemissioner.

Jag hoppas att vi far ditt fértroende och hélsar dig valkom-
men som aktiedgare i Vinovo.

Stockholm, den 20 september, 2007

Andor Gerendas
Verkstallande direktor
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Affarsidé

Vinovos affarsidé ar att utifran en stark kapitalbas investera i
sma och medelstora onoterade féretag med god l6nsamhet
och starka kassafléden, for att genom ett aktivt l[angsiktigt
agande tillsammans med ledningen i portfoljbolagen bygga
varden for Vinovos aktiedgare.

Malsattningar

For att forverkliga affarsidén arbetar Bolaget efter f6ljande

malsattningar:

e skapa en féretagsgrupp bestdende av en portfélj av bolag
inom olika branscher med goda férutsattningar att gene-
rera starka kassafloden,

e attinom tre till fem ar skapa en foretagsgrupp med en
omsattning pa tva till tre miljarder kronor,

e att for varje enskild investering generera en genomsnittlig
arlig avkastning pa investerat eget kapital dverstigande
25 procent,

e vara ett attraktivt placeringsalternativ for investerare som
foretradesvis 6nskar en exponering mot smad och medel-
stora onoterade bolag, och

e maximera vardetillvdxten for aktiedgarna i Vinovo.

Strategier

For att forverkliga malsattningarna arbetar Bolaget efter

foljande Overgripande strategier:

e kontinuerligt identifiera och utvérdera nya investeringar
med hjalp av Vinovos nétverk och att aktivt arbeta med
att standigt utoka detta natverk,

e forvarva en majoritet av utestdende aktier och roster i
merparten av investeringarna,

e sakerstalla optimal transaktions- och finansieringsstruktur
for varje enskilt forvarv,

e genom aktivt och langsiktigt dgande tillsammans med
ledningen och tidigare huvudagare ta tillvara utvecklings-
potentialen i portféljbolagen,

e aktivt identifiera, utvardera och genomfora tillaggsfor-
varv,

e strukturera och finansiera portféljbolagen pa ett satt som
ytterligare forstarker potentialen i varje investering, och

e ingen uttalad exitstrategi.

Investeringskriterier

Vinovo anser foljande beddmningspunkter viktiga vid nya for-
varv:

e dokumenterad god [6nsamhet och starka kassafléden,

e god finansiell stallning,

stark marknadsposition och/eller varumarke,
erfaren, kunnig och driven foretagsledning,
utvecklingspotential,

mojlighet till potentiella tillaggsforvary, och
attraktiv vardering.

Bolagets utveckling och historik

Mars 2005 Tomas Althén och Christian Pérez
startar Vinovo.

September 2005 Andor Gerendas rekryteras som VD och
gar in som delagare.

Maj 2006 Vinovo genomfdr sin forsta investering
nar 91 procent av aktierna och rdsterna
i Nordic Flanges forvarvas.

September 2006 Martin Andersson rekryteras som

finans- och ekonomichef.

Sven-Ake Bergkvist tilltrdder som
styrelseordférande.

Vinovo genomfor tva forvarv i
Ornskéldsvik nar 91 procent av
aktierna i Ornalp och Unozon férvérvas.
Vinovo férvarvar 100 procent av
aktierna i Genetech.

Utestaende 9 procent av aktierna i
Nordic Flanges férvarvas genom en
apportemission.

Sven O. Mattsson och Johan Thorell till-
trader som styrelseledaméter. Beslut
om incitamentsprogram for styrelse
och ledande befattningshavare.

Beslut om bemyndigande for styrelsen
att genomfdra nyemissioner.

Februari 2007

April 2007

Maj 2007

Juni 2007

Juni 2007

September 2007

Marknad

Marknaden for investeringar inom riskkapital i Sverige och
Norden &r utvecklad. Vinovo har, med fokus pa sma och med-
elstora onoterade bolag, en sarstéllning som noterad private
equity-aktor. Den flexibilitet som en notering medfor gor att
Vinovo kan verka med ett betydligt langre perspektiv, jdmfort
med icke noterade riskkapitalfonder. Bolag inom riskkapital-
marknaden har historiskt givit betydligt béttre avkastning
jamfort med aktiemarknaden och noterade riskkapitalbolag
har historiskt givit en battre avkastning jamfort med bérsen
som helhet. Med fokus pa onoterade sma och medelstora
bolag verkar Vinovo inom en nisch dar generationsskiften
forvantas vara en viktig drivkraft for transaktioner under den
kommande tioarsperioden.
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Riskkapitalmarknaden

Foretag som behdver extern finansiering kan véanda sig till
antingen kreditmarknaden for att fa lan eller till riskkapital-
marknaden for att erhalla riskkapital. Termen riskkapital avser
investeringar i féretags egna kapital och omfattar bdde note-
rade och onoterade foretag. Private equity utgors av de risk-
kapitalinvesteringar som sker i onoterade féretag och dar
dgarengagemanget ar aktivt, men ofta tidsbegransat. Private
equity-foretag delas in i venture capital- respektive buyout-
foretag. Venture capital star for investeringar i sma och med-
elstora tillvaxtbolag som befinner sig i sddd-, uppstarts- eller
expansionsfaserna. Dessa bolag brukar ofta vara férknippade
med negativa eller svaga kassafléden. Buyout star for investe-
ringar i mogna bolag, normalt med starka kassafloden.”

Finansieringsstruktur for [anefinansierade bolagsférvérv

Buyout-fonder och da framférallt LBO?-fonder finansierar
investeringar i férvédrvsbolag genom en kombination av eget

A

>250 MEUR

Storlek pa investeringar

50 —250 MEUR

<50 MEUR

Nationellt

-at-

kapital och med forvarvslan fran externa kreditgivare. | syfte
att isolera den risk som fonden tar vid ett ldnefinansierat
foretagsforvarv bildas normalt ett holdingbolag for varje
portféljforetag. Finansieringsstrukturen for lanefinansierade
forvarv brukar uppga till 25-50 procent eget kapital och
50-75 procent forvarvslan. 2

Private equity i Norden

Den svenska riskkapitalmarknaden domineras av buyout-
segmentet som svarar for cirka 75 procent av forvaltat och
investerat kapital, av den totala private equity-marknaden.

| Sverige &r ndrmare 90 procent av buyout-investeringarna
forvaltade av de tio storsta riskkapitalbolagen inom detta
segment. De tre stOrsta och &ven de mest kdnda bolagen ar
EQT, Industrikapital och Nordic Capital. Nedan illustreras en
positionskarta dver nagra av buyout-bolagen pé den nordiska
marknaden. Bolagen &r indelade efter geografiskt fokus och
storlek pa genomfoérda investeringar.

Nordiskt

Kalla: Capman och Evli Bank

1) Svenska Riskkapitalféreningen — "Den svenska private equity marknaden”

Nordiskt/Europeiskt .

Geografiskt fokus

2) Leveraged Buyout — Ett lanefinansierat forvérv dar avsikten &r att en del av det férvarvade bolagets kassafldde skall anvandas till rantebetalningar och amorteringar

3) Riksbanken, "Riskkapitalbolagen i Sverige”, 2005
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Vinovo kan klassificeras som ett buyout-bolag fokuserat pa
LBO-forvarv av sma och medelstora onoterade bolag utan
begransningar i varken bransch eller geografisk marknad. De
nuvarande Portfoljbolagen ar dock samtliga geografiskt
beldgna i Sverige.

Sett till bransch och antal har Private equity-aktdrernas
investeringar under 2006 till stérsta delen skett inom medi-
cinsk teknik och bioteknik. Investeringar inom industriproduk-
ter/tjdnster kommer pa fjarde plats nar det géller investering-
ar utférda under 2006.

Branscher, antal investeringar 2006

Konsumentvaror, évrigt |

Finansiella tjanster [ ]

Internetteknologi NN
Datorer/IT, tjanster NN
Lakernedel NN
Konsumentvaror, detaljhandel [ ]

Tjanster, Gvrigt |
Kommunikation, ovrigt | I NN
Ind.produkter/tjanster ]
Datorer/IT, mjukvara ]
Bioteknik I

Medicinsk teknik [N
0 20 40 60 80 100 120 140

Kalla : Svenska Riskkapitalf6reningen, kvartalrapporter Q1 — Q4 2006

Sett till belopp &r tjanstesektorn den bransch dar stérst
investeringar har skett under 2006. Tillverkning, &vrigt samt
industriprodukter/tjanster kommer forst pa sjatte respektive
attonde plats avseende investerat belopp under 2006.

Branscher, belopp 2006 (Mkr)
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Elektronik I
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Ind. Produkter/tjénster NN
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Kélla : Svenska Riskkapitalféreningen, kvartalrapporter Q1 — Q4 2006

1) Svenska Riskkapitalféreningen — "Den svenska private equity marknaden”

Vinovo —Verksamhet och marknad

Vinovos samtliga fyra férvarv har skett inom branscherna till-
verkning 6vrigt och industriella produkter/tjanster. | framti-
den kan férvarv komma att ske i andra branscher da Vinovo
inte har ndgot uttalat branschfokus.

Organisationsform

Den vanligaste bolagsformen for buyout-aktorer &r en
fondstruktur. Dessa fonder administreras ofta av ett manage-
mentbolag. Strukturen f6r fondinvesteringarna brukar ske
genom att fondandelsdgarna forbinder sig att investera ett
totalbelopp och tillskjuter sedan kapital i takt med att fonden
genomfor investeringar. Fondernas medel forvaltas av och
investeras av de bakomliggande managementbolagen pa
uppdrag av fonderna. Svenska Riskkapitalféreningen har upp-
skattat den genomsnittliga innehavstiden for avyttringar
genomfdrda under 2006 till 4,6 ar for buyout-aktorer och 6 ar
for venture capital-aktérer?. Noterade private equity-aktorer,
likt Vinovo, ar fortfarande relativt séllsynt. | Europa finns det
totalt cirka 50 bolag med denna typ av verksamhet. Trenden
ar dock 6kande, vilket bland annat visat sig pa senare tid da
en av de storsta aktorerna i vérlden, Blackstone, listades pa
den amerikanska boérsen i juni 2007. | Sverige &r Ratos det
mest valkdnda noterade private equity-bolaget pa Stock-
holmsbérsen, dven om Ratos har ocksa noterade innehav i sin
portfolj.

Det finns bdde férdelar och nackdelar med att vara noterat
private equity-bolag. En ténkbar fordel for de onoterade
fonderna ar att insynen fér konkurrenter ar begransad. Vidare
brukar fonderna i en hogre utstrackning vara fullinvesterade i
jamforelse med de noterade bolagen som i allménhet haller
en viss likviditet i den egna balansrakningen. Férdelarna med
noterade private equity-bolag ar bland annat att den egna
aktien kan anvédndas som betalningsmedel vid férvary, en
o6kad insyn och transparens da rapporteringskrav finns, port-
foljbolag och dverskott av likvida medel kan delas ut i form av
utdelning eller sarnoteringar. Vidare behéver noterade private
equity-aktorer inte l&gga tid och resurser pd att anskaffa
medel till fonder. Nar behov uppkommer kan bolaget genom-
fora olika former av emissioner till bade befintliga och nya
aktiedgare. Innehavstiden fér genomférda investeringar kan
ocksa vara mer flexibel och mer ekonomiskt gynnsam &n for
de mer tidsbestdmda fonderna. For investerare i noterade
aktorer gar det enkelt att realisera sin investering genom att
sdlja aktierna via borsen.
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Avkastning

Private equity-bolagen har historiskt varit och &r eftertrakta-
de som investeringsalternativ tack vare den avkastning som
fondandelsdgarna eller aktiedgarna erhallit. En jamforelse
mellan private equity-fonder inom venture capital och buy-
out visar dels att buyout-fonder haft en hégre avkastning &n
venture capital-fonder, dels att nordiska och svenska buyout-
fonder 6vertraffat europeiska buyout-fonder. Investeringar i
svenska buyout-fonder under perioden 1997 till 2006 gene-
rerade en arlig genomsnittlig avkastning (IRR)"Y om 20,7 pro-
cent jamfoért med avkastningen pa europeiska buyout-fonder
som hade en avkastning om 14,3 procent. Detta kan jdmféras
med avkastningen fér samtliga bolag pa Stockholmsbérsen
(SIXRX index?) som under samma period genererade en
genomsnittlig arlig avkastning om cirka 13 procent.

Jamforelse mellan Private Equity-fonders IRR
(1996-12-31-2006-12-31)

4,1%

Europa

20,9%

Norden

Sverige 20,7%

0 5 10 15 20 25

VC-fonder WM Buyout fonder M Samtliga fonder

Kélla: Thomson Financial

Den positiva avkastningen kan delvis férklaras med den signi-
fikant starkare arliga tillvaxten som svenska buyout-bolag
visat avseende omsattning och antalet anstéllda jamfort med
bolag listade pé Stockholmsbérsens Mid Cap- och Large Cap-
listor.

1) Internal Rate of Return

Arlig genomsnittlig tillvéxt fér portféljbolagen
inom buyout (2000-2005)

Arlig
tillvéxt, %

12

Antal anstallda

Omséttning

Il Buyout [ SSE Mid Cap SSE Large Cap

Kalla: Portféljbolagsstudie 2006 — Utvecklingen for riskkapitalbolagens
portfoljbolag 2000-2005

Forvérvsobjekt
Vinovos primara marknad for investeringar &r sma och medel-
stora onoterade bolag i Sverige och i Norden.

Enligt SCB var det totala antalet bolag i Sverige cirka 680 000
vid utgdngen av 2006, dar tva av tre bolag var enmansféretag
och 99 procent av bolagen hade farre an 50 anstallda.

I slutet av 2006 fanns det dessutom cirka 2 185 aktiebolag
med en omsattning mellan 100 och 500 miljoner kronor
varav 57 procent hade en omsattning mellan 100 och 200
miljoner kronor.?)

% av totala

antalet foretag  Antal anstallda

Omsattning, Mkr Antal bolag i intervallet i genomsnitt
101-200 1250 57% 74
201-300 82 4% 114
301-400 681 31% 160
401-500 172 8% 210
Totalt 2185 100%

Kalla: Affarsdata 2006, Evli Bank

2) SIXRX ér ett utdelningsjusterat index bestdende av samtliga bolag listade p& Stockholmsbérsen. Indexet &r konstruerat och berdknat av SIXAB

3) Statistiska Central Byrans (SCB:s) foretagsdatabas 2006 (FDB)
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Generationsskiftesbolag

| dag &r cirka 17 procent av Sveriges befolkning éver 65 &r. Ar
2015 berdknas den andelen ha vuxit till cirka 20 procent och
till 2040 forvantas cirka 25 procent av befolkningen ha natt
pensionsaldern. Fyrtiotalisterna som grupp har varit mer fére-
tagsam an nagon annan aldersgrupp i Sverige. Utav samtliga
foretagare ar drygt en fjardedel fyrtiotalister. Motsvarande
andel for 6vriga anstallda pa arbetsmarknaden &r cirka 18
procent.

Som en féljd av den éldersstruktur som existerar bland dgarna
uppskattar flera olika marknadsundersdkningar att ett stort
antal foretag kommer att genomga agarskiften inom de nar-
maste tio till tolv aren. Lindeberg Grant Thornton har upp-
skattat att 33 procent av de svenska medelstora féretagen
som har mellan 50 och 499 anstallda och en arlig omsattning
mellan 10 och 50 miljoner euro kommer att genomga ett
agarskifte de ndrmaste tio dren. Rapporten som gjorts i 32
lander bland 7 200 foretag visar att Sverige ar det land dér
flest forsaljningar forvantas ske. PricewaterhouseCoopers
uppskattar att det i Sverige totalt finns cirka 500 000 familje-
foretag eller dgarledda foretag. Av dessa forvantas 40 procent
eller 200 000 féretag att berdras av ett dgarskifte de ndrmas-
te tio till tolv dren.

Utmarkande for generationsskiftesbolagen ar att:

B Foretagen har en langre historik an smaféretag i genom-
snitt.

B 70 procent av féretagen ar aktiebolag.

B Relativt sett ar dessa foretag vanligare inom traditionella
branscher sdsom "tillverkningsindustri”, "byggverksam-
het” och "handel, hotell och restaurang”.

B | genomsnitt har foretagen fler antal anstallda jamfort
med &vriga foretag.

B De flesta foretag producerar sina varor och tjanster
huvudsakligen for den lokala marknaden”.

Enligt Grant Thornton férvantar sig knappt 60 procent av
agarna av generationsskiftesbolag att séljas till en konkurrent
eller finansiell investerare, 16 procent férvantar sig ett dgar-
skifte inom familjen och 13 procent ser en bérsintroduktion
som det mest attraktiva alternativet.?

Forvarven av Nordic Flanges, Unozon och Ornalp kan karakteri-
seras som bolag som varit inne i en generationsskiftesprocess.

1) Nutek, "Generationsskifte i féretag” (B2004:2), 2004
2) Lindeberg Grant Thornton, "Grant Thornton Rapporten”, 2007
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Verksamheten

Vinovos verksamhet kan delas in i tva huvudprocesser:
B FOrvarvsprocessen

B Forvaltningsprocessen

Verkstallande direktoren har det 6vergripande ansvaret for
bada processerna men har ett aktivt stod fran styrelsen i
Vinovo, som ocksa arbetar med att forvalta och driva dgar-
fragor i portféljbolagen samt att finna nya investeringsobjekt.
Vinovos verksamhet bedrivs kostnadseffektivt pa koncernled-
ningsniva.Vid behov koper Bolaget in nédvandiga externa
tjanster, framforallt finansiella och legala tjanster i samband
med forvarv. Portfoljbolagen har egna ekonomi- och adminis-
trationsfunktioner och drivs sjalvstandigt.

Vinovos affarsmodell bygger pa att investera i rorelsedrivande
bolag med en dokumenterad l6nsamhet och starka kassa-
floden med ledande positioner inom sina respektive mark-
nadssegment, vilket ger bolagen forutsattningar att fortsatta
generera starka och stabila kassafléden. Vinovo har ingen
branschpreferens for sina investeringar utan utvarderar
investeringar inom ett brett spektrum av branscher.Vinovos
primara marknad for investeringar ar Sverige och 6vriga
Norden, dock finns inga begransningar i att investera utanfor
Norden, sarskilt vad galler tillaggsforvarv for att starka befint-
liga portféljbolag.
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Schematisk bild, forvarvs- och forvaltningsprocessen

Forvarvsprocessen

Identifiering Utvardering

+ Industriella natverk
- Foretagsmaklare

+ Marknadsposition
+ Finansiell stallning

+ Konsulter + Ledning
- Advokater + Utvecklingspotential
+ Revisorer - Tillaggsforvarv

- Portfoljbolag
+ Kvantitativ och
kvalitativ analys

+ Vérdering
+ Konkurrenter

Identifiering

Vinovo fér kontinuerliga diskussioner med ett antal intressan-
ta forvérvskandidater och blir darigenom ofta en naturlig
samtalspartner den dag en eventuell férsaljning blir aktuell.
Vinovo for i dagslaget diskussioner med ett flertal forvarvs-
kandidater inom olika branscher och i olika regioner i Norden.
Fran Bolagets grundande har Vinovo utvarderat ett hundratal
forvarvskandidater, varav fyra har forvarvats.

Vinovo har ett stort ndtverk av konsulter, advokater, revisorer,
foretagsmaklare, banker och andra radgivare som regelbundet
presenterar investeringspropder och idéer.Vinovo arbetar
aktivt med att bredda detta natverk for att standigt 6ka
flodet av nya mojliga investeringsobjekt. Dessutom ar ambi-
tionen att ledning och personal i portféljbolagen ska vara en
viktig kalla for identifiering och utvardering av potentiella till-
laggsforvarv.

Férutom idéer och propaer fran Vinovos natverk arbetar
Bolaget aktivt med att identifiera forvarvskandidater genom
kvantitativ och kvalitativ analys av bolag inom olika
marknadssegment enligt Vinovos investeringskriterier.

Utvérdering

Efter identifiering utvarderas de potentiella forvérven utifran
ett antal parametrar for att bedéma om férutséttningarna
sammanfaller med Vinovos uppstallda investeringskriterier
(se ovan avsnitt “Investeringskriterier”). Utvérderingsfasen
innebar en férdjupad dialog med dgare och ledning i det
potentiella férvarvsobjektet.
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+ Finansiering
+ Incitament for ledning

Forvaltnings-

processen
Foérhandling/ Integration/
struktur utveckling
+ Pris - Affarsplan
+ Due diligence - Strategi
« Struktur + Malsattningar

- Atgardsprogram

+ Rapportering/
kontrollsystem

« Aktivt styrelsearbete

Férhandling och struktur

Denna fas syftar framst till att sékerstélla att forvarvet kan
genomfdras till ett pris som gor att affaren blir vardeskapan-
de, att affaren struktureras pa ett sitt som passar saval
Vinovo som saljaren och att [@dmplig finansiering erhalls. Dess-
utom ar det viktigt att hitta en struktur som sakerstaller att
sdljarna och ledningen deltar i den fortsatta utvecklingen av
portféljbolaget.

Avsikten ar att i merparten av investeringarna forvarva en
majoritet av aktierna i portfoljbolaget, dock kan lagre andelar
komma i fraga i undantagsfall.

Vinovos ambition &r att i varje investering ha en finansie-
ringsstruktur som maximerar den potentiella avkastningen
utan att dventyra varken Vinovos eller malbolagets finansiella
stallning. Detta gors i varje enskild investering med en lamplig
kombination av extern bankfinansiering, eventuell séljarrevers
och eget kapital.

Parallellt med férhandlingsfasen genomfér Vinovo sedvanlig
due diligence och anlitar for detta kvalificerade externa kon-
sulter for att identifiera specifika tekniska, skattemassiga,
finansiella, miljo- och legala risker och mojligheter.

Integration och utveckling

I samband med forvérv gor Vinovo tillsammans med ledning-
en i malbolaget en strukturerad genomgang av verksamheten
och en strategi och affarsplan uppréttas tillsammans med
finansiella och operationella mal. Rutiner for uppféljning och



kontroll uppréattas for att kunna folja portféljbolagets utveck-
ling gentemot uppsatta mal.

Vinovo arbetar langsiktigt med att utveckla sina portféljbolag
och féljer noggrant bolagens finansiella och operationella
utveckling genom kontinuerlig rapportering. Vinovo utdvar
sitt dgande genom ett aktivt styrelsearbete. Styrelserna ar
anpassade efter det specifika portféljbolagets forutsattningar
och kommer att bestd av bade representanter fran Vinovos
foretagsledning samt i vissa fall externa styrelseledamoter.

Koncernstruktur vid Prospektets offentliggérande

Vinovo - Verksamhet och marknad

Vinovo bistar aktivt sina portféljbolag bland annat med:

B erfarenhet att driva utvecklings- och expansionsstrategier,

B attidentifiera, strukturera och genomféra tillaggsforvary,
och

B finansiering av saval forvarv som organisk tillvaxt.

Vinovos koncernstruktur

Vinovo ar idag moderbolag i en koncern som bestar av ett
holdingbolag som i sin tur ger tre férvarvsbolag som ager
aktierna i de fyra rérelsedrivande Portfoljbolagen. Enligt bild
nedan visas schematiskt hur nuvarande Portfoljbolag ar
inordnade i koncernstrukturen.

Vinovo
AB (publ)

Newcomp Holding AB

(100%)
Newcomp 1 Newcomp 2 Newcomp 3
NorFla AB Ornskéldsvik AB* Gen AB
(100%) (91%) (100%)
[ [
) Unozon Plat- .
Nordic Flanges AB o Mgk AB Ornalp Sweden AB Genetech AB
(100%) (100%) (100%) (100%)
Omsattning 278 mkr 61 mkr 75 mkr 145 mkr
Rorelseresultat 76 mkr 6,5 mkr 6,5 mkr 11 mkr
Antal anstallda 65 44 56 57
Period 12 man, jul 2006 — jun 2007 10 man, sep 2006 — jun 2007 10 mén, sep 2006 — jun 2007 12 méan, jan 2006 — dec 2006

*Resterande 9 procent dgs av Mats Melbin, tillika VD i Unozon och Ornalp se vidare kapitel “Legala fragor och évrig information” avsnitt “Férvérvsavtal mm"”.

DOTTERBOLAG ORGANISATIONSNUMMER ANDEL KAPITAL / ROSTER, % LAND
Newcomp Holding AB 556678-0309 100/100 Sverige
Newcomp 1 Norfla AB 556701-6547 100/100 Sverige
Nordic Flanges AB 556525-2995 100/100 Sverige
Newcomp 2 Ornskéldsvik AB 556728-4202 91/91 Sverige
Unozon plat- och mekanisk AB 556064-8916 100/100 Sverige
Ornalp Sweden AB 556551-8155 100/100 Sverige
Newcomp 3 Gen AB 556727-9202 100/100 Sverige
Genetech AB 556269-3720 100/100 Sverige
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Vinovo - Verksamhet och marknad

Portféljen i sammandrag
Vinovo har i dagslaget fyra portféljbolag: Nordic Flanges,
Ornalp, Unozon och Genetech.

Den 2 maj 2006 férvérvade Vinovo 91 procent av aktierna i
Nordic Flanges och genom apportemission beslutad av extra
bolagsstdmma i Vinovo den 26 juni 2007 forvarvades atersta-
ende nio procent av aktierna. Den 27 april 2007 foérvarvade
Vinovo 91 procent av aktier och réster i Ornalp och Unozon.
Resterande nio procent kontrolleras av Ornalps och Unozons

verkstallande direktor, Mats Melbin, se dock kapitel "Legala
fragor och dvrig information”, avsnitt “Férvérvsavtal mm”.

NORDIC FLANGES

Tillverkar och bedriver handel med flansar och rérprodukter

VD:

Sate:
Forvarvstidpunkt:
Styrelse:

Nettoomsattning 12 manader
2006/07:

Antal anstéllda 30 juni 2007:
Hemsida:

Vinovos kapital- och réstandel:

Henrik Sellmann
Ornskoldsvik
2 maj 2006

Andor Gerendas, Henrik Sellmann,
Bo Ekberg, Martin Andersson

278 miljoner kronor

65
www.nordicflanges.se
100%

ORNALP

Designar och tillverkar avancerad utrustning i svarbearbetade material
till bland annat process-, lakemedel- och forsvarsindustrin

VD:

Sate:
Forvarvstidpunkt:
Styrelse:

Nettoomséattning 10 méanader
2006/07:

Antal anstéllda 30 juni 2007:
Hemsida:

Vinovos kapital- och rostandel:
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Mats Melbin
Ornskéldsvik
27 april 2007

Andor Gerendas, Mats Melbin,
Martin Andersson

75 miljoner kronor

56
www.ornalp.se
91%

Den 25 maj 2007 forvarvades samtliga aktier och roster
i Genetech.

Den sammanlagda nettoomsattningen for Portféljbolagen
baserad pa det senaste bokslutet fér Nordic Flanges

(1 juli 2006 — 30 juni 2007), boksluten fér de férkortade
rakenskapsaren fér Ornalp och Unozon (1 september 2006 —
30 juni 2007) och den senaste arsredovisningen for Genetech
(1 januari — 31 december 2006) uppgick till cirka 560 miljo-
ner kronor och det sammanlagda rérelseresultatet uppgick till
cirka 100 miljoner kronor.
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UNOZON

Tillverkar kundspecifik produktionsutrustning till processindustrin

VD: Mats Melbin
Sate: Ornskéldsvik
Forvarvstidpunkt: 27 april 2007
Styrelse: Andor Gerendas, Mats Melbin,

Martin Andersson

Nettoomsattning 10 manader 61 miljoner kronor

2006/07:
Antal anstéllda 30 juni 2007: 44
Hemsida: WWw.unozon.se

Vinovos kapital- och réstandel: 91%

GENETECH

Utvecklar, tillverkar och séljer portabla, mobila och stationara
kraftaggregat

VD: Conny Lindstrém
Sate:
Forvarvstidpunkt:

Ostersund

25 maj 2007

Andor Gerendas, Conny Lindstrém,
Karl Johan Svedberg, Martin
Andersson

Styrelse:

Nettoomséattning 12 méanader 145 miljoner kronor

2006:
Antal anstéllda 30 juni 2007: 57
Hemsida: www.genetech.se

Vinovos kapital- och réstandel: 100%

Vinovokoncernens finansiella historik
Proformaredovisning for Vinovokoncernen, baserad pa
antagandet om att de portféljbolag som har forvarvats under
rakenskapsaret 1 juli 2006 — 30 juni 2007 konsoliderats under
hela rékenskapsaret 1 juli 2006 — 30 juni 2007, har inte upp-
rattats av flera anledningar. Dels har de under 1 juli 2006 —
30 juni 2007 férvarvade bolagen tidigare varit dgarledda och
den ekonomiska styrningen och rapporteringen har inte varit
inriktad pa andra periodbokslut an det legala drsbokslutet,
dels bedriver bolagen verksamhet i projektform dar intékter
och kostnader redovisas forst efter slutligt fardigstallande och
leverans till kund. Hartill kommer att de férvarvade bolagens
rakenskapsar har varit olika saval dem emellan, som olika
jdmfért med Vinovokoncernens rékenskapsar. Att i efterhand
uppratta och redovisa balans- och resultatrakningar for andra

Vinovo - Verksamhet och marknad
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tidsperioder &n de tidigare upprattade drsredovisningarna ar
mycket svart och skulle innefatta sdpass omfattande och
vasentliga antaganden och efterkonstruktioner att resultatet
inte skulle ge en rattvisande bild 6ver bolagens verkliga intja-
ningsformaga.

Vinovo har darfor valt att i tabellen nedan redovisa historiska,
verkliga och reviderade resultatrakningar for vart och ett av
Portféljbolagen i en tabellform som vi anser bést speglar
Vinovokoncernens nuvarande intjéning, vilken tillsammans
med den reviderade och for samtliga dotterbolag fullstandigt
konsoliderade balansrdkningen per den 30 juni 2007 ger en
potentiell aktieinvesterare goda mojligheter att utvardera
Vinovokoncernens finansiella stéllning och intjaningsférmaga.
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Vinovo - Verksamhet och marknad

NORDIC FLANGES' 2004 2005 2006" 2006/072
Nettoomsattning 165 155 194 259 237 647 278 484
Rorelseresultat 26 765 33487 64 408 79 358
Medelantalet anstallda 57 59 66 65

76 399
GENETECH 2004 2005 2006 2007
Nettoomsattning 76 339 85381 145 362 not 1
Rorelseresultat 5069 6264 11046 not 1
Medelantalet anstallda 39 42 46 57
ORNALP 2003/04 2004/05 2005/06 2006/07%
Nettoomsattning 65980 66 358 74035 75016
Rorelseresultat 2520 3959 6341 6510
Medelantalet anstallda 55 59 57 56
UNOZON 2003/04 2004/05 2005/06 2006/07%
Nettoomsattning 46013 55906 49390 61465
Rorelseresultat 3851 5369 1660 6 459
Medelantalet anstallda 40 43 44 44
TOTALT 2003/2004% 2004/2005° 2005/2006° 2006/20077
Nettoomsattning 353 487 401904 506 434 560 327
Rorelseresultat 38 205 49079 83 455 100 414
Medelantalet anstallda 191 203 213 222

1) Avser perioden 1 januari — 31 december 2006

2) Avser perioden 1 juli 2006 — 30 juni 2007, 12 mé&nader

3) Avser perioden 1 september 2006 — 30 juni 2007, 10 manader

4) Baserat pa arsredovisningen fér Nordic Flanges (1 januari 2004 — 31 december 2004), &rsredovisningarna fér Ornalp och Unozon (1 september 2003 — 31 augusti 2004) och drsredovisningen fér Genetech
(1 januari — 31 december 2004)

5) Baserat pa drsredovisningen for Nordic Flanges (1 januari 2005 — 31 december 2005), drsredovisningarna for rakenskapsaren fér Ornalp och Unozon (1 september 2004 — 31 augusti 2005) och &rsredovisningen for
Genetech (1 januari — 31 december 2005)

6) Baserat pa arsredovisningen fér Nordic Flanges (1 januari 2006 — 31 december 2006), arsredovisningarna fér rikenskapsaren for Oralp och Unozon (1 september 2005 — 31 augusti 2006) och &rsredovisningen fér
Genetech (1 januari — 31 december 2006)

7) Baserat pa det senaste bokslutet fér Nordic Flanges (1 juli 2006 — 30 juni 2007), boksluten for de férkortade rékenskapsaren fér Ornalp och Unozon (1 september 2006 — 30 juni 2007) och den senaste
arsredovisningen fér Genetech (1 januari — 31 december 2006)

Not 1) Genetechs verksamhet karakteriseras till viss del av entreprenader och stérre projekt vilka resultatavréknas vid fardigstallande varfér nettoomsattning och rérelseresultat dver korta perioder kan vara missvisande.
Nettoomsattningen for perioden 1 januari 2007 — 30 juni 2007 uppgick till 39 miljoner kronor och rérelseresultatet uppgick till 0,7 miljoner kronor

Utdver det resultat som genereras i de underliggande port- till cirka 13 miljoner kronor. Dessutom belastas Vinovo-
foljbolagen tillkommer pa koncernniva pa heldrsbasis rénte- koncernens resultat av moderbolagets kostnader om cirka
kostnader om cirka 9 miljoner kronor hanférliga till férvarvs- 4 miljoner kronor varav merparten ar hanforlig till personal-
krediter samt avskrivningar pa forvarvsgoodwill uppgaende och hyreskostnader.
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Portfoljbolagen

Nordic Flanges

Verkstallande direktor: Henrik Sellmann

NORDIC FLANGES

VD:

Sate:
Forvarvstidpunkt:
Styrelse:

Nettoomséattning 12 méanader
2006/2007:

Antal anstéllda 30 juni 2007:
Hemsida:
Vinovos kapital- och rostandel:

Henrik Sellmann
Ornskoldsvik
2 maj 2006

Andor Gerendas, Henrik Sellmann,
Bo Ekberg, Martin Andersson

278 miljoner kronor

65
www.nordicflanges.se
100%

Nettoomséttning och rérelsemarginal
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Genetech
145 Mkr, 26%

Ornalp
75 Mkr, 13%

Unozon
61 Mkr,11%

278 Mkr Nordic Flanges

50%

Nettoomséttning per geografisk marknad
2006/2007

Ovriga Vérlden 1%

Ovriga Europa 31%

Ovriga Norden 28%

Sverige 40%

1) Baserat pa det senaste bokslutet for Nordic Flanges (1 juli 2006 — 30 juni 2007), boksluten for de forkortade rékenskapsaren for Ornalp och Unozon (1 september 2006 — 30 juni 2007) och den senaste &rsredovisningen for

Genetech (1 januari — 31 december 2006)
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Bakgrund och historik

Nordic Flanges &r en av Nordens ledande tillverkare och
lagerhéllare av rorférband i rostfritt stal, kolstal och special-
legeringar. De produkter som Nordic Flanges tillverkar och
sdljer anvénds for att sammanfoga ror och rordelar inom
framforallt olika processindustrier.

Nordic Flanges &r resultatet av en sammanslagning under
slutet av 2003 av flanstillverkaren Bo & Ake Ekbergs Mekanis-
ka AB i Ornskéldsvik och import- och aterférsaljarfirman
Rupes Verkmetall AB i Stockholm och Vellinge.

Rupes Verkmetall AB bildades 1971 av Yngve Sellmann och
6vertogs under 1981 av Henrik Sellmann som under 1980-
och 1990-talen medverkade i att utveckla bolaget till en av
de ledande importérerna och aterférsaljarna av flansar i Nor-
den. Bo & Ake Ekbergs Mekaniska ABs historia gér tillbaka till
1975. Bolaget har sedan dess utvecklats organiskt till att bli
den ledande tillverkaren i Norden av smidda flansprodukter i
rostfritt stal och titanlegeringar.

Den framsta anledningen till ssmmanslagningen av verksam-
heterna var att utvinna synergier genom att kombinera Bo &
Ake Ekbergs Mekaniska ABs starka position inom tillverkning
med Rupes Verkmetall ABs starka position inom handel med
flansar och andra rortillbehdr. Nordic Flanges bedriver fortfa-
rande verksamhet genom varumarkena BAEM (férkortning av
Bo & Ake Ekbergs Mekaniska) och Rupes Verkmetall.

I maj 2006 forvarvade Vinovo 91 procent av aktierna i

Nordic Flanges och den 26 juni 2007 forvarvades dterstaende
9 procent av aktierna. Nordic Flanges tidigare agare Henrik
Sellmann genom bolaget Rupes Futura AB erhéll genom
apportemission 344 160 aktier i Vinovo i utbyte mot sina

4,5 procent i Nordic Flanges och Bo och Ake Ekberg genom
sitt gemensamma bolag Kavelvégen Invest AB erholl genom
apportemission 344 160 aktier i Vinovo i utbyte mot sina

4,5 procent av aktierna i Nordic Flanges.

nordicflanges ab \
L,
a
B R E M rupesverkmetall

Portféljbolagen

Marknad och produkter

Nordic Flanges produktsortiment bestdr av rostfria och speci-
allegerade flansar som tillverkas i bolagets produktionsan-
laggning i Ornskéldsvik. Dessutom bedrivs handel med kol-
stdls-, rostfria samt speciallegerade flénsar och andra
rorprodukter fran Sverige, Europa, Indien samt Kina.

Flansmarknaden ar en nischmarknad inom rérdelsbranschen.
Slutkunden for Nordic Flanges produkter finns framférallt
inom den kemiska industrin samt pappers-, kraftverks- och
offshoreindustrin. Den 6vervdgande delen av férséljningen
sker till nordiska och europeiska ror-, stal-, och VVS-grossister
sasom Ahlsell, BE Group, Dahl och Onninen.

Efterfrdgan pa Nordic Flanges produkter &r beroende av bade
nyinvesteringar inom de industrisegment dar slutkunden
finns och av ater- och underhallsinvesteringar hos dessa
slutkunder. Efterfragan pa produkterna férandras 6ver kon-
junkturcykeln med en stérre nyinvesteringsefterfrdgan under
hogkonjunkturer och en stdrre andel dter- och underhalls-
investeringar under l[dgkonjunkturer.

Nordic Flanges konkurrenter utgors framforallt av flanstillver-
kare i Europa, Kina och Indien men aven till viss del av Nordic
Flanges kunder som sjdlva lagerfor enklare standardprodukter.
Flanstillverkarna utanfér Norden har i dagslaget inte lika
utbyggda forsaljningsnatverk i Sverige och Norden som
Nordic Flanges och bolagets narhet till kunden och hoga
servicegrad ar tva av dess storsta konkurrensfordelar.
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Portféljbolagen

Handelsverksamheten

Nordic Flanges séljer och marknadsfor rérférband under varu-
maérket Rupes Verkmetall. Produktsortimentet bestar av cirka
8 000 artiklar sdsom flansar, svetsringar, rérbéjar, konor, gang-
ade rordelar, rorklammor, kulventiler, rér, stang och plat.
Materialen &r rostfritt stl, kolstal, galvaniserat stal och vissa
speciallegeringar. Cirka 15 procent av forséljningen utgors av
egenproducerade produkter frdn Nordic Flanges produktion i
Ornskoldsvik.

Nordic Flanges har en stark stallning pa den skandinaviska
marknaden inom sin nisch d@ man erbjuder sina kunder ett
brett och djupt sortiment med kort leveranstid och hog leve-
ranssakerhet och service. Nordic Flanges saljer majoriteten av
sina produkter genom lagerforsaljning men ocksa genom
direktforsaljning och serviceférsaljning. Vidareforadling sker
dessutom genom exempelvis gangning, svarvning och galva-
nisering.

Handelsverksamheten har ett huvudlager och kontor i
Frihamnen i Stockholm samt ett mindre lager i Vellinge och
hade vid utgdngen av juni 2007 sammanlagt 21 anstéllda
varav 17 i Stockholm.

Flénsar

Rordelar

34

Produktion

Nordic Flanges produktion av flénsar ar beldgen i Sjélevad
utanfér Ornskéldsvik. Féretaget smider flansar i rostfritt stal
och speciallegeringar till kunder som staller hoga krav pé pro-
duktens egenskaper och kvalitet. Produkterna marknadsférs
under varumarket BAEM och innehaller bade specialtillverka-
de flansar och standardflénsar. Produktsortiment bestér av
cirka 6 000 olika artiklar i flera standarder och material som
levereras till slutkunder via grossister i Norden och Europa.
Slutkundernas hogt stéllda specificerade krav pa kvalitet ger
Nordic Flanges produkter en stark stéllning gentemot sina
konkurrenter.

Nordic Flanges produktionsprocess ar hdgt automatiserad
vilket ger en jdmn och hog kvalitet samtidigt som man har
goda mojligheter att méta priskonkurrensen fran lander med
|agre arbetskraftskostnader. Produktionen i Ornskdldsvik gar
idag pa full kapacitet och under 2007 har beslut fattats om
en utbyggnad av fabriken for att kunna &ka produktionen
ytterligare och samtidigt fa ett effektivare produktionsfléde.
Produktionsverksamheten i Ornskéldsvik sysselsatte 44
anstallda i juni 2007.




Finansiell utveckling

Tilloch med 31 december 2005 hade Nordic Flanges kalen-
derdr som rakenskapsar. Under 2006 bytte bolaget réken-
skapsar till att omfatta 1 juli — 30 juni for att ha samma
rakenskapsar som Vinovo. Samtliga rékenskaper &r uppréttade
i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna rad. Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder
ar desamma for jamforelseperioderna.

Perioden 2005 — 2006 praglades av stark efterfrdgan som ett
resultat av hog investeringsbendgenhet hos Nordic Flanges
slutkunder. Dessutom bidrog stigande priser pa legeringsme-
taller till forsaljnings- och resultatékningen. Detta samman-
taget resulterade i en positiv effekt pd badde nettoomséttning
och resultat. Aven under férsta halvaret 2007 var férsalj-
ningstillvaxten och marginalerna goda.

Nordic Flanges bedémer att efterfrdgan pa bolagets produk-
ter kommer att vara fortsatt stark. Bolaget avser dessutom
att géra en malmedveten satsning pa nya marknader och del-
vis nya produktgrupper. For att kunna méta denna férvantade
efterfrdgan maste befintlig produktionskapacitet utokas.
Styrelsen har under vdren 2007 tagit beslut om ett omfattan-
de investeringsprogram vilket bland annat innefattar en
utbyggnad av fabriken i Ornskéldsvik med tillhérande produk-
tionsutrustning. Den initiala investeringen uppgar till drygt
20 miljoner kronor och utbyggnaden berdknas sta fardig
varen 2008. Investeringen &r delvis finansierad genom bank-
l&n och &r inte villkorad av Erbjudandet. Investeringsprogram-
met innebdr i ett forsta steg en dubblering av produktionsy-
tan, vilket kommer att effektivisera produktionsflodet, ge
forbattrade lagermojligheter och skapa utrymme for dkad
kapacitet i efterbearbetningen. Det totala investeringspro-
grammet férvantas uppga till cirka 70 miljoner kronor dver en
tvaarsperiod.

Portféljbolagen

NORDIC FLANGES | SIFFROR

Resultatrékningar, tkr 2004 2005 2006" 2006/07%
Rérelsens intakter 165155 194259 237647 278484
Bruttoresultat 40921 48908 81541 97068
Rorelseresultat 26 765 33487 64408 76399
Resultat efter

finansiella poster 22 468 30174 62828 75661
Arets resultat® 16 094 21612 45107 54290
Balansrakningar, tkr 2004 2005 2006" 2006/07?
Immateriella

anlaggningstillgangar - - - -
Materiella

anlaggningstillgdngar 21468 19333 16940 16412
Finansiella

anlaggningstillgangar - - - 10600
Varulager 67 274 56 164 69542 89754
Kortfristiga fordringar 23871 23533 42015 54885
Kassa och bank 1003 19083 14616 769
SUMMATILLGANGAR 113616 118113 143113 172420
Eget kapital® 16 668 37787 74894 103033
Avsattningar? 1935 2023 2001 9162
Langfristiga skulder 54223 29 268 10000 10000
Kortfristiga skulder 40 790 49 035 56218 50225
SUMMA EGET KAPITAL

OCH SKULDER 113616 118113 143113 172420
Nyckeltal 2004 2005 2006" 2006/07?
Nettoomsattningstillvaxt ~ 72,6% 17,6% 22,3%  (e.t.)?
Bruttomarginal 24,8% 25,2% 34,3%  34,9%
Rérelsemarginal 16,2% 17,2% 27,1%  27,4%
Nettomarginal 9,7% 11,1% 19,0% 19,5%
Soliditet 14,7% 32,0% 52,3%  59,8%
Medelantalet anstallda 57 59 66 65

Kassaflode fran den

l6pande verksamheten, tkr (ext) 27839 12840 18537
Foérvarv av materiella
anlaggningstillgdngar, tkr 24 078 ¢ 947 728 1667
Ej reviderade deldrssiffror 1 januari — 31 december 2006

Avser perioden 1 juli 2006 — 30 juni 2007, 12 méanader

Avsittning till obeskattade reserver har fordelats upp med 28% skattekostnad och 72% till arets resultat
Obeskattade reserver har delats upp med 28% pa uppskjuten skatt och 72% pa eget kapital
Jamforelseperiod saknas

Nordic Flanges férvarvade 2004, genom inkrémsoverlételse, samtliga tillgédngar i Rupes Verkmetall AB
och Bo och Ake Ekberg Mekaniska AB

]
2
3
4
5
6
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Portféljbolagen

Ornalp

Verkstallande direktor: Mats Melbin

ORNALP

VD: Mats Melbin

Sate: Ornskéldsvik

Forvarvstidpunkt: 27 april 2007

Styrelse: Andor Gerendas, Mats Melbin,
Martin Andersson

Nettoomséattning 10 ménader 75 miljoner kronor

2006/2007:

Antal anstéllda 30 juni 2007: 56

Hemsida: www.ornalp.se

Vinovos kapital- och rostandel: 91%

Nettoomséattning och rérelsemarginal
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Portféljbolagets andel av Vinovokoncernens
nettoomséattning"

Genetech
145 Mkr, 26%

Nordic Flanges
278 Mkr, 50%
75 Mkr

Ornalp . 13%

Unozon
61 Mkr,11%

Nettoomséttning per geografisk marknad
2006/2007

Ovriga Vérlden 4%

Ovriga Europa 18%

Sverige 78%

1) Baserat pa de senaste bokslutet fér Nordic Flanges (1 juli 2006 — 30 juni 2007), boksluten fér de férkortade rakenskapsaren fér Oralp och Unozon (1 september 2006 — 30 juni 2007) och den senaste

arsredovisningen fér Genetech (1 januari - 31 december 2006)
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Bakgrund och historik

Ornalp &r specialiserat pa tillverkning av
avancerad utrustning i titan, aluminium
och rostfritt stal till industriella kunder
som stéller hdga krav pa kvalitet. Bolagets
produkter séljs over stora delar av vérlden och kunderna

finns inom framst férsvars-, offshore-, kemi-, ldkemedels- och
massaindustrin.

rfl;‘

Ornalp bildades 1993 som en avknoppning frén Hagglund &
Soner AB. 1999 forvarvades Permascand ABs titanverksamhet,
2003 Jarnroos Laserteknik AB och 2004 O-viks Rostfria Svets-
tjanst AB. Samtliga bolag &r beldgna i Ornskéldsvik.

Vinovo férvérvade 91 procent av aktierna i Ornalp den 27
april 2007.Verkstéllande direktéren Mats Melbin, som ocksa
ar verkstallande direktor i Unozon, dger resterande 9 procent.

Marknad och produkter

Ornalp tillverkar produkter i material som &r krdvande ur ett
bearbetningsperspektiv, exempelvis varmevaxlare, filterlds-
ningar, tankar och tryckkarl. Exempel pa sddana material &r
aluminium, titan, varianter av syrafast- och rostfritt stal, nick-
el, hastelloy, zirkonium, tantal, monel, inconel samt incolloy.
Titanrelaterade produkter svarar for cirka 55 procent av netto-
omsattningen och merparten av férséljningen sker till kunder
i Sverige genom egen forséljningsorganisation. Bolaget har en
relativt val diversifierad kundbas dar de tio storsta kunderna
svarar for omkring 70 procent av nettoomsattningen.

Efterfragan p& Ornalps produkter &r relaterad till industrins
stora investeringsprojekt, eftersom produkterna oftast ar
processkomponenter inom storre projekt. Dessutom sker
ocksa ater- och underhallsinvesteringar koncentrerade
huvudsakligen till ldgkonjunkturer. Eftersom kunderna finns i
flera olika industrier med olika konjunkturcykler &r efterfragan
relativt stabil 6ver tiden.

Ornalp designar, konstruerar och tillverkar tubvérmevéxlare
for olika applikationer enligt de flesta internationella standar-
der. Bolagets specialitet &r att tillverka varmevéxlare med
dubbla material, sésom titan pé tubsidan och syrafast pa
mantelsidan. Ornalp erbjuder &ven filterldsningar och filter-
hus tillverkade i olika material som anvands i reningsproces-
ser. Genom samarbete med ett antal plastfirmor kan Ornalp

&Y Www.ornalp.se

NALP
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skraddarsy en ekonomisk och tekniskt bra
filterlosning for varje enskilt kundbehov.
Ornalp designar, konstruerar och tillverkar
aven homogena och klddda tankar och
tryckkarl fér en mangd olika &ndamal och
olika tryckkarlsnormer. Bolaget har vidare lang erfarenhet av
att specialtillverka detaljer till marin- och férsvarsindustrin
och att framstalla utrustning for medicinskt bruk i titan, rost-
fria stal och tantal.

Férutom ovanstdende produkter séljer Ornalp ocksé vissa
nischprodukter under varumérket Ornalp. Exempel pa saddana
nischprodukter &r titanlangfardsskridskor, aluminiumbommar
for fortdjning av batar, sidosteg i aluminium som kan efter-
monteras pa vissa bilmodeller samt pontonbatar.

Ornalp séljer, utvecklar och designar dven extraljusbdgar till
ett tiotal bilmarken samt en serie produkter till bland annat
Scanias och Volvos tunga fordon. Produkterna tillverkas i
aluminium och saljs under varumérket IZY genom en natbutik
i Sverige samt genom aterfdrsaljare i Norge, Finland, Neder-
landerna, Grekland och Tyskland.
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Produktion

All produktion &r kundorderstyrd och specialanpassad for
varje enskilt kundprojekt. Ornalps specialkompetens och
erfarenhet ligger i att utifran kundens specifika behov kunna
kombinera design och konstruktion med ett hantverksmassigt
kunnande avseende svarbearbetade material. Slutprodukten
anvands ofta i krdvande industriella applikationer dér den
utgdr en kritisk processkomponent vilket dels staller krav pa
kvalitetssdkring, dels hog leveranssédkerhet.

Tillgdngen pa och leveransséakerheten av ramaterial &r viktig

for Ornalp. Materialkostnaden utgér den dominerande kost-
nadsposten. For att begransa risken i materialforsérjning har
Ornalp relationer med ett flertal svenska och utldndska leve-
rantorer.

All produktion &r férlagd till Ornskéldsvik i moderna och
andamalsenliga lokaler. Total produktionsyta uppgar till cirka
4000 m?, varav 3 700 m? &gs av Ornalp och 300 m? hyrs.
Nuvarande produktion sker till storsta delen i ett skift.

| kapitaltunga utrustningar med exempelvis laserskdrning
sker tillverkningen i tva skift.



Finansiell utveckling

Ornalp hade innan Vinovos férvarv brutet rikenskapsar 1 sep-
tember — 31 augusti. Efter Vinovos forvarv har rakenskapsaret
forkortats till 30 juni for att sammanfalla med Vinovos raken-
skapsar. Samtliga rakenskaper ar upprattade i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allméanna rad.
Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder &r desamma
for jamforelseperioderna.

Under perioden 1 september 2003 — 31 augusti 2006 gjorde
Ornalp en medveten satsning pd att bygga upp férséljnings-
organisationen for att komma in pa nya produktgrupper och
kunder dar bolagets specialkunnande och erfarenhet mojlig-
gor fortsatt expansion. Under 2007 har férséljningen fortsatt
att 6ka och orderldget &r starkt. En exportorder av genom-
brottskaraktar mot férsvarsindustrin har erhallits vilken kom-
mer att 6ka kapacitetsutnyttjandet och ddrmed ge en positiv
rorelsemarginaleffekt. Det har ocksd paborjats samarbete
med det nya systerbolaget Unozon avseende saval utnyttjan-
de av maskinresurser som materialinkdp, logistik och lager.

Ornalp har uppvisat en férséljningsokning i kombination med
stigande rérelsemarginaler. Detta har skett genom bibehallen
kostnadskontroll och hog precision i projektplaneringen,
framst inom ink&p och kostnadsuppféljning.

Portféljbolagen

ORNALP | SIFFROR

Resultatrékningar, tkr 2003/04 2004/05 2005/06 2006/07"

Nettoomsattning 65980 66 358 74035 75016
Bruttoresultat?) (et (et 14689 12719
Rorelseresultat 2520 3959 6341 6510
Resultat efter

finansiella poster 1614 3219 5224 5888
Arets resultat? 1087 2258 3664 4103

Balansrakningar, tkr 2003/04 2004/05 2005/06 2006/07"

Immateriella

anlaggningstillgangar 518 382 247 133
Materiella

anlaggningstillgdngar 14 864 13360 11820 13191
Finansiella

anlaggningstillgangar 111 111 300 111
Varulager 7813 17 694 18743 28643
Kortfristiga fordringar 7843 11099 10045 13980
Kassa och bank 325 38 701 108

SUMMATILLGANGAR 31474 42 684 41856 56 166

Eget kapital?) 6 404 8662 12325 15547
Avsattningar? 1144 1379 1558 2126
Langfristiga skulder 7607 5891 5545 5806
Kortfristiga skulder 16319 26 752 22428 32687
SUMMA EGET KAPITAL

OCH SKULDER 31474 42 684 41856 56 166
Nyckeltal 2003/04 2004/05 2005/06 2006/07"
Nettoomséattningstillvaxt  34,1% 0,6% 11,6% (et.)”
Bruttomarginal (eit) (eit) 198%  17,0%
Rérelsemarginal 3,8% 6,0% 8,6% 8,7%
Nettomarginal 1,6% 3,4% 4,9% 5,5%
Soliditet 20,3% 20,3% 294%  27,7%
Medelantalet anstéllda 55 59 57 56

Kassaflode fran den
l6pande verksamheten, tkr 5413 -3629 9122 -3890
Foérvarv av materiella
anlaggningstillgangar, tkr 1833 1420 1602 4160
1) Avser perioden 1 sep 2006 — 30 jun 2007, 10 méanader
2) Obeskattade reserver har delats upp med 28% pa uppskjuten skatt och 72% pa eget kapital
3) Avséttning till obeskattade reserver har fordelats upp med 28% skattekostnad och 72% till rets resultat
4) Ornalp hade tidigare kostnadsslagsindelad resultatrékning, jémforelsesiffror har endast tagits fram fér
2005/06
5) Jamforelseperiod saknas
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Unozon

Verkstallande direktor: Mats Melbin

UNOZON

VD: Mats Melbin

Séte: Ornsksldsvik

Forvarvstidpunkt: 27 april 2007

Styrelse: Andor Gerendas, Mats Melbin,
Martin Andersson

Nettoomséattning 10 ménader 61 miljoner kronor

2006/2007:

Antal anstéllda 30 juni 2007: 44

Hemsida: WWW.UNnozon.se

Vinovos kapital- och rostandel: 91%

Nettoomséattning och rérelsemarginal

Mkr %

80 12,0
70 10,5
60 9,0
50 7,5
40 6,0
30 4,5
20 3,0
10 1.5

0
2003/04 2004/05 2005/06 2006/07
(10 man)
Bl Nettoomsattning

= Rorelsemarginal %

Portféljbolagets andel av Vinovokoncernens
nettoomsattning?

Genetech
145 Mkr, 26%

Nordic Flanges
278 Mkr, 50%

Ornalp
75 Mkr, 13%

Unozon

Nettoomséttning per geografisk marknad
2006/2007

Ovriga Vérlden 13%

Ovriga Europa 10%

Ovriga Norden 1%

Sverige 76%

1) Baserat pa det senaste bokslutet for Nordic Flanges (1 juli 2006 — 30 juni 2007), boksluten for de férkortade rékenskapsaren for Ornalp och Unozon (1 september 2006 — 30 juni 2007) och den senaste &rsredovisningen for

Genetech (1 januari — 31 december 2006)
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Bakgrund och historik UnOZOn
Unozon &r ett foretag speciali-
serat pa platbearbetning och
tillverkning av framférallt
produktionsutrustning och tryckkarl fér huvudsakligen

pappers-, cellulosa- och kemiskteknisk industri.

Unozon grundades 1957 av Leonard och Uno Ekberg som ett
tunnplatsslageri med byggnadsplat och rostfria tunnplatarbe-
ten som specialitet.

27 april 2007 forvarvade Vinovo 91 procent av aktierna i
Unozon. Verkstallande direktdren Mats Melbin, som ocksa &r
verkstéllande direktér fér Ornalp, dger resterande 9 procent.

Marknad och produkter

Unozon tillverkar framforallt tryckkarl, transportorer och
blandare for olika typer av processindustrier i alla platdimen-
sioner. Dessutom tillverkar Unozon styrhytter till lyftkranar.
Produkterna tillverkas i enlighet med flera gallande standar-
der i material sdsom kolstdl, rostfritt stal och hastelloy.

Marknaden for platbearbetning och tillverkning av tryckkarl
karaktariseras av hog konkurrens i Sverige och internationellt.
Over hilften av bolagets kunder finns inom pappers- och
cellulosaindustrin och majoriteten av kunderna finns i Nor-
den. Efterfragan drivs huvudsakligen av stora nyinvesteringar i
pappersbruk och industrianldggningar &ven om en viss del
underhallsinvesteringar forekommer. Eftersom marknaden ar
global, med leveranser under 2007 till sdval Norden som
Ryssland och Kina, bedém:s efterfragan styras av det globala
konjunkturldget snarare an det lokala.

Unozon positionerar sig gentemot sina konkurrenter genom
att medvetet satsa pa kvalitet och leveranssakerhet. Dessut-
om vérnar bolaget om sina langa och vél inarbetade kundre-
lationer. Unozon har tva stora kunder, Metso och MacGregor.
Unozon har mangdriga affarsforbindeleser med dessa bada
som tillsammans svarar fér en mycket betydande andel av
Unozons férsaljning. Unozon har haft Metso som kund i éver
30 4&r.

Portféljbolagen

Produktion

I likhet med Ornalp &r Unozons produktion kundorderstyrd
och specialanpassad. Bolagets kompetens och langa erfaren-
het bestdr i att utifran kundens specifika behov kunna kombi-
nera design och konstruktion med ett hantverksmassigt
kunnande. Slutprodukten anvands ofta i krdvande industriella
applikationer dar de utgdr en kritisk processkomponent vilket
staller krav pd kvalitetssdkring och leveranssdkerhet. Vissa
delar av tillverkningen har av kapacitetsskal lagts ut pa
Ornalp.

Tillgdngen pa plat ar viktig for Unozons verksamhet. Material-
kostnaden utgdr den stdrsta kostnadsposten. For att begransa
risken i materialférsorjning har Unozon relationer med ett
flertal svenska och utldndska leverantorer.

All produktion &r férlagd till Ornskéldsvik i andamalsenliga
egna lokaler. Total produktionsyta uppgar till cirka 3 200 m2.
Nuvarande produktion sker med ett skift.
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Finansiell utveckling

Unozon hade innan Vinovos férvérv brutet rakenskapsar,

1 september — 31 augusti. Efter Vinovos forvarv har raken-
skapsaret forkortats till 30 juni fér att sammanfalla med
Vinovos rakenskapsar. Samtliga rakenskaper ar upprattade i
enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad. Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder
ar desamma for de tre jdmforelseperioderna nedan.

Unozon har historiskt uppvisat mer eller mindre oférandrad
forsaljningsniva, som en féljd av att den tidigare &garen ej
haft tillvaxtambitioner. Den relativt l&gre forséljningen under
rakenskapsaret 1 september 2005 — 31 augusti 2006 &r
hanforlig till att stora varden var bundna i pdgdende arbeten.
Dessa arbeten har fardigstéllts under rakenskapsaret 1 sep-
tember 2006 — 30 juni 2007 vilket &r en forklaring till att
bolaget under det senaste rakenskapsarets tio manader
omsatt drygt 24 procent mer &n det tidigare rédkenskapsaret
om 12 manader.

Den kraftiga forsamringen av rorelsemarginalen under 1 sep-
tember 2005 — 31 augusti 2006 kan huvudsakligen hanféras
till kraftigt 6kade ravarupriser vilka bolaget inte kunnat
6verviltra till kund enligt géllande avtal. Avtalen omférhand-
lades hosten 2006 och under det senaste rakenskapsaret
2006/2007 har marginalerna dtergdtt till fér verksamheten
normala nivaer.
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Resultatrékningar, tkr 2003/04 2004/05 2005/06 2006/07"

Nettoomsattning 46013 55906 49390 61465
Bruttoresultat?) (et (et 4295 9603
Rorelseresultat 3851 5369 1660 6 459
Resultat efter

finansiella poster 3489 5845 1439 7174
Arets resultat? 2715 4305 940 5137

Balansrakningar, tkr 2003/04 2004/05 2005/06 2006/07"

Immateriella

anlaggningstillgangar - - - -
Materiella

anlaggningstillgdngar 412 358 349 1273
Finansiella

anlaggningstillgangar 1496 1934 1639 22
Varulager 11276 7197 15146 20572
Kortfristiga fordringar 6136 11537 7490 8861
Kassa och bank 2823 5613 5946 5758

SUMMATILLGANGAR 22 143 26 639 30570 36486

Eget kapital? 8248 12 553 12661 13866
Avsattningar? 310 748 839 1266
Langfristiga skulder - - - -
Kortfristiga skulder 13585 13338 17070 21354
SUMMA EGET KAPITAL

OCH SKULDER 22 143 26 639 30570 36486
Nyckeltal 2003/04 2004/05 2005/06 2006/07"
Nettoomséattningstillvaxt ~ 13,0% 21,5%  -11,7% (et.)”
Bruttomarginal (eit) (eit) 87%  156%
Rérelsemarginal 8,4% 9,6% 3,4% 10,5%
Nettomarginal 59% 7,7% 1,9% 8,4%
Soliditet 37.2% 47,1% 41,4%  38,0%
Medelantalet anstéllda 40 43 44 44

Kassaflode fran den
l6pande verksamheten, tkr 811 2922 1381 3471

Forvarv av materiella
anlaggningstillgdngar, tkr 75 216 132 1262

1) Avser perioden 1 sep 2006 — 30 jun 2007, 10 ménader

2) Obeskattade reserver har delats upp med 28% pa uppskjuten skatt och 72% pd eget kapital

3) Avsattning till obeskattade reserver har fordelats upp med 28% skattekostnad och 72% till rets resultat

4) Unozon hade tidigare kostnadsslagsindelad resultatrikning, jamférelsesiffror har endast tagits fram fér
2005/06

5) Jamforelseperiod saknas




Genetech

Verkstéllande direktor: Conny Lindstrém

Portféljbolagen

GENETECH

VD: Conny Lindstrém"

Sate: Ostersund

Forvarvstidpunkt: 25 maj 2007

Styrelse: Andor Gerendas, Conny Lindstrém,

Karl Johan Svedberg, Martin Andersson

Nettoomséattning 12 ménader 145 miljoner kronor

2006:

Antal anstéllda 30 juni 2007: 57
Hemsida: www.genetech.se
Vinovos kapital- och réstandel: 100%
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Ovriga Europa 15%

Portféljbolagets andel av Vinovo koncernens
nettoomséttning?

Genetech

145 Mkr
26%

Nordic Flanges
278 Mkr, 50%

Ornalp
75 Mkr, 13%

Unozon
61 Mkr,11%

Nettoomsattning per geografisk marknad 2006

Ovriga Virlden 6%

Sverige 79%

1) Sesidan 46

2) Baserat pa det senaste bokslutet fér Nordic Flanges (1 juli 2006 — 30 juni 2007), boksluten fér de férkortade rikenskapsaren for Ornalp och Unozon (1 september 2006 — 30 juni 2007) och den senaste &rsredovisningen for
Genetech (1 januari — 31 december 2006)
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111 GENETECH

Bakgrund och historik

Genetech ar ett av Skandinaviens ledande foretag med inrikt-
ning pa tillverkning och dterforsaljning av reservkraftsapplika-
tioner med hdga krav pa driftsdkerhet och kvalitet. Genetech
sdljer egentillverkade reservkraftsaggregat under varumarket
Genetech samt agerar aterforsaljare for utvalda produkter
frén de ledande tillverkarna Piller Power System, Tower Light,
Gen Set och Inmesol.

Bolaget bildades 1985. 1989 etablerade bolaget verksamhet i
England och 2005 startades ett forsaljningssamarbete med

Novolec i Moskva for att salja Genetechs produkter i Ryss-
land.

Genetechs produkter marknadsfors i Norden, Storbritannien,
Ryssland, Tyskland, Polen och Baltikum. Forsaljning sker dels
genom egen forsaljningsorganisation, dels genom agenter och
aterforsaljare. Kunderna finns inom industrier dar det finns
stort behov av kontinuerlig elférsérjning under alla férhéllan-
den. Exempel pa kunder &r sjukhus, energibolag, vattenre-
ningsbolag, filmproduktionsbolag, flygplatser samt bolag
inom telekommunikation.

Den 25 maj 2007 forvérvade Vinovo 100 procent av aktierna i
Genetech.

Marknad och produkter

Genetech saljer bade produkter och system. Produkterna
utgdrs av egentillverkade reservkraftsgeneratorer som saljs till
kunder éver hela Europa. System for reservkraft bestar av
kundspecifika, oftast komplexa, ldsningar dar séval Genetechs
som andra leverantdrers produkter ingdr tillsammans med
installation, service och underhall. System séljs huvudsakligen
till den svenska marknaden.

Genetechs produktportfélj bestédr framfor allt av primarkraft-

generatorer, reservkraftgeneratorer, UPS-kraft samt special-
applikationer for flygplatser och marina miljoer.
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| Skandinavien har Genetech en marknadsledande position
som byggts upp under en lang tidsperiod. Pa storre system-
leveranser finns det fa nordiska konkurrenter med samma
erfarenhet och méjlighet till totalentreprenad som Genetech
kan erbjuda. Pa mindre aggregat, dar efterfrdgan ar mer
prisorienterad, finns det flera konkurrenter bade i Norden
och i 6vriga Europa.

Primérkraft

Primarkraftgeneratorer anvdnds dar det inte finns ndgon
annan kraftkalla och dar Genetechs produkter ar huvudkraft-
kallan. Dessa &r oftast mobila aggregat i olika utféranden och
har ar Genetech marknadsledande i Skandinavien. En special-
nisch ar ljudisolerade kraftaggregat avsedda for saker strom-
forsorjning i samband med filminspelningar.

Tele- och bredbandsoperatérer ar en stor kundgrupp for

mobila kraftaggregat, vilka anvdnder systemen under faltar-
bete med telelinjer och kabeldragning.

Produktomraden Produktapplikationer

— Portabla — Containrar
Primarkraft — Stationdra — Flexipower
— Mobila/MSS
— Portabla — Containrar
Reservkraft — Stationdra — Flexipower
— Mobila/MSS
— Statiska — Statiska switchar
UPS - kraft — Roterande — Diesel UPS
— Roterande utan batterier
— Magic, styrsystem for kraftaggregat
Styrsystem
. — Marina system
Ovriga produkter — Underhall och service

och tjanster — Specialapplikationer for flygplatser

— Specialapplikationer fér marina miljcer



Reservkraft

Reservkraftgeneratorer &r stromkallor dar det finns en annan
kraftkalla men dar en extra stromkalla behdvs som backup, till
exempel vid sjukhus och industrier som &r kénsliga for drift-
storningar. Kraven pa sakrad elférsérjning, och darmed efter-
frdgan pa Genetechs produkter, férvéntas att 6ka nér en

allt storre del av kommunikation, datorsystem och annan
infrastruktur betraktas som kritiska resurser i samhéllet. Har-
dare reglering for eldistributorer bedéms stérka efterfragan
sarskilt for Genetechs mobila generatoraggregat. Investering-
ar sker hos nya kunder men ocksa till stor del hos befintliga
kunder som uppgraderar eller utdkar sin reservkrafts-
anlaggning. Genetech tillverkar egna reservkraftaggregat i
olika utféranden.

Genetech aterforsaljer dven stationdra, 6verbyggda och
mobila generatoraggregat producerade av det i Spanien
marknadsledande foretaget Inmesol. Dessa aggregat saljs for
direktleverans i standardutférande fér kunder med behov av
enkla och funktionella generatoraggregat.

UPS")-kraft

Forutom kraftaggregat séljer Genetech UPS-system som
anvands i storre kraftapplikationer i framférallt karnkraftsin-
dustrin, sjukhus och pa flygplatser. UPS-systemen syftar till
att 6verbrygga den tid det tar mellan att primarkraften gér
ner och att reservkraften startar upp. UPS-produkterna leve-
reras huvudsakligen av den vérldsledande tyska leverantéren
Piller Power Systems for vilken Genetech &r dterforsaljare i
Sverige och Norge.

Portféljbolagen

Styrsystem

Genetech har tagit fram ett egenutvecklat styrsystem for
kraftaggregat, Magic. Styrsystemet har ett flertal kontroll-
funktioner och ett standardiserat kabelnatverk vilket under-
lattar installationsprocessen. Kontrollsystemet monteras pa
generatorn med touch screen display for enkelt handhavande
och kan dessutom &vervakas och styras pa distans. Eftersom
styrsystemet anvands till Genetechs samtliga produkter blir
handhavandet och den efterféljande servicen férdelaktigare
for kunden. Genetech séljer ocksa Magic som en egen produkt
da den kan anvandas for styrning av alla fabrikat av kraftag-

gregat.

Ovriga produkter och tjénster

Tillsammans med Piller Power Systems kan Genetech dven
erbjuda ett starkt program av marina system vilket innefattar
omformare och DC-drivning. Genetech har dven ett brett och
innovativt utbud av produkter for markservice av flygplan.

Ett omrédde som Genetech allt mer fokuserar pa ar underhall
och service av levererade produkter och system.

Genetechs framtida produktsatsningar kommer att koncen-
treras pa standardisering av modellprogrammet, teknikut-
veckling framfor allt pa elektronikstyrsystemet samt pa det
mobila elverksprogrammet, dar Genetech redan idag har ett
av Europas bredaste produktutbud.

1) Uninterruptable Power Supply
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Portféljbolagen

Produktion

All konstruktion och tillverkning av styrsystem, fordonsutrust-
ningar, chassier och slutmontering av andra ingdende detaljer
i aggregaten sker i egna, moderna fabrikslokaler i Ostersund.
Kretskorten som ingar i styrsystemet Magic tillverkas i Glas-
gow och levereras sedan till Ostersund fér slutmontering.
Kvalitetssakring och slutprovning av samtliga utgdende pro-
dukter sker i Ostersund innan leverans till kund.

Férdiga dieselmotorer kops fran etablerade tillverkare sdsom
Cummins, Volvo Penta, Scania, Perkins eller Mitsubishi allt
efter kundens dnskemal. Fardiga generatorer kops in fran
etablerade tillverkare i bland annat England och Italien.

Finansiell utveckling

Genetech hade innan Vinovos forvarv kalenderar som raken-
skapsar. Efter Vinovos forvary har rékenskapsaret forkortats
till 30 juni 2007 for att sammanfalla med Vinovos réken-
skapsar. Samtliga rakenskaper ar upprattade i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad.
Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder &r desamma
for jamforelseperioderna.

Forsaljningsutvecklingen under perioden 2004 — 2006 var
stark med en arlig ackumulerad tillvéxttakt om 38 procent.
Forsaljningstillvxten har méjliggjorts av Genetechs produkt-
portfdlj och hdga kvalitet i kombination med en etablerad
marknadsposition i Sverige och en &kad satsning pa export.
Da bolaget idag ar en av de marknadsledande aktorerna i
Skandinavien férvantas den langsiktiga forsaljningstillvaxten
ske pé saval befintliga exportmarknader, sasom Ryssland, som
nya exportmarknader.

Genetech har lyckats kombinera en mycket stark forséljnings-
okning med en 6kning av rérelsemarginalen. Okningen beror
bland annat pé att kostnader for produktutveckling inte ar
volymberoende.

Genetech har under 2007 fatt en betydande order till Akade-
miska Sjukhuset i Uppsala. Avtalet avser ett ramavtal som
forvéantas ge betydande forsaljningstillskott under de
kommande fyra aren. Ingen definitiv ordersumma gar med
sdkerhet att ange.

Styrelsen har under innevarande rakenskapsar fattat beslut
om utbyggnad av produktionsanlaggningen i Ostersund med
syfte att fordubbla monteringsytan. Den totala investeringen
uppgar till cirka 16 miljoner kronor
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Resultatrakningar, tkr 2004 2005 2006 20077
Nettoomsattning 76 339 85 381 145 362 39372
Bruttoresultat 12 953 12907 22 224 6719
Rorelseresultat 5069 6264 11046 709
Resultat efter

finansiella poster 5092 6244 11154 703
Arets resultat 3609 4373 7769 431
Balansrakningar, tkr 2004 2005 2006 2007
Immateriella

anlaggningstillgdngar - - - -
Materiella

anlaggningstillgdngar 10777 10307 9574 9202
Finansiella

anlaggningstillgdngar 318 765 20 18
Varulager 13092 15861 15259 22157
Kortfristiga fordringar 15273 16 527 32149 15197
Kassa och bank 2840 7 494 2229 3680

SUMMATILLGANGAR 42 300 50954 59231 50254

Eget kapital och

. 19 237 22 554 25710 18 452
minoritetsintressen

Avsdttningar 2849 708 718 1072
Langfristiga skulder 3609 3090 5826 2537
Kortfristiga skulder 16 605 24602 26977 28193
SUMMA EGET KAPITAL

OCH SKULDER 42 300 50 954 59231 50 254
Nyckeltal 2004 2005 2006 20077
Omsattningstillvaxt 10,7% 11,8% 70,3% (et)?
Bruttomarginal 17,0% 15,1% 15,3% 17,1%
Rorelsemarginal 6,6% 7.3% 7,6% 1,8%
Nettomarginal 4,7% 51% 53% 1.1%
Soliditet 45,5% 44,3% 434%  36,7%
Medelantalet anstéllda 39 42 46 57

Kassaflode fran den

l6pande verksamheten, tkr ~ —635 6947 -2962 14009
Forvarv av materiella

anlaggningstillgangar, tkr 999 652 439 31

1) Avser perioden 1 januari 2007 — 30 juni 2007. Genetechs verksamhet karakteriseras till viss del av
entreprenader och stérre projekt vilka resultatavraknas vid fardigstéllande varfér nettoomsattning och
rérelseresultat Gver korta perioder kan vara missvisande

2) Jamforelseperiod saknas

Genetech har tréffat avtal med en ny verkstéllande direktor
som forvantas tilltrada under hosten 2007. Den nuvarande
verkstallande direktoren, Conny Lindstrém, kommer att kvar-
sta som styrelseledamot och arbeta heltid fér Genetech.



Finansiell information i sammandrag

Férutsattningar

Den historiska finansiella informationen i detta kapitel samt
kapitlen "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och
"Historisk finansiell information 2004/2005 — 2006/2007 " har
reviderats och granskats av Bolagets revisorer.

Vinovo inregistrerades den 7 januari 2005. Bolagets raken-
skapsar ar 1 juli— 30 juni. Bolagets forsta verksamhetsar
avslutades den 30 juni 2005, vilket var ett forkortat raken-
skapsar. Fran och med Bolagets bildande till och med den

2 maj 2006 hade bolaget mycket begrénsad verksamhet och
inga dotterbolag. Den 2 maj 2006 forvarvades 91 procent av
aktierna och résterna i Nordic Flanges genom en kontantlik-
vid och Nordic Flanges konsolideras i koncernen fran detta

datum. Nordic Flanges ingar sdledes med endast tva manader

Resultatrékningar i sammandrag

i Vinovos koncernredovisning for rékenskapsaret 1 juli 2005 —
30 juni 2006, varfér en jamforelse mellan rékenskapsaren inte
ar meningsfull.

Ornalp och Unozon férvéarvades den 27 april 2007 och ingér
saledes i Vinovokoncernens rakenskaper under tva manader.
Genetech férvdrvades den 25 maj 2007 och ingdr pa motsva-
rande sdtt en manad i Vinovokoncernens konsoliderade resul-
tat. Den 26 juni 2007 foérvédrvades utestdende 9 procent av
aktierna i Nordic Flanges.

Samtliga rakenskaper &r upprattade i enlighet med arsredo-
visningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad. Redo-
visningsprinciper och berdkningsmetoder &r desamma for
samtliga perioder.

Moderbolaget Koncernen

15 nov 2004 — 1 jul 2005 — 1jul 2006 — 1jul 2005 - 1jul 2006 —

30 jun 2005 30 jun 2006 30 jun 2007 30 jun 2006" 30 jun 2007

Nettoomsattning - - 650 39129 309 750
Kostnad sélda varor - - - -28 026 —214 441
Bruttoresultat - - 650 11103 95309
Rorelsens kostnader -10 -1672 -4671 -5340 27127
Rorelseresultat -10 -1672 -4021 5763 68 182
Finansnetto - 6 27 -921 -5674
Resultat efter finansiella poster -10 -1666 -3994 4842 62 508
Skatt pa arets resultat - - - -2192 -21928
Minoritetsintressen - - - -531 —4942
Arets resultat -10 -1666 -3994 2119 35638

1) Rérelsedrivande verksamhet fran och med férvérvstidpunkten av Nordic Flanges, 2 maj 2006 till och med 30 juni 2006
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Finansiell information i sammandrag

Balansrakningar i ssmmandrag

Moderbolaget Koncernen

30 jun 2005 30 jun 2006 30 jun 2007 30 jun 2006 30 jun 2007
TILLGANGAR
Anlaggningstillgéngar - 22330 68 758 68851 173818
Omséttningstillgdngar - 656 13438 85084 264274
Kassa och bank 2090 1446 1365 13 564 13993
SUMMATILLGANGAR 2090 24432 83561 167 499 452 085
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 2090 124 27 795 3909 71090
Minoritetsintressen - - - 4477 653
Avséttningar - - - 1944 13626
Langfristiga skulder - 23700 47 731 99 000 204174
Kortfristiga skulder - 608 8035 58 169 162 542
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2090 24432 83561 167 499 452 085

Kassaflédesanalyser i sammandrag

Koncernen

1jul 2005 — 1 jul 2006 —

30 jun 2006" 30 jun 2007

Kassaflode frén den lopande verksamheten fére forandring av rérelsekapital 5423 55438
Forandring av rérelsekapital -2 507 -43 624
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 2916 11814
Kassaflode fran investeringsverksamheten -59737 -97 513
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 68 296 86 127
Periodens kassaflode 11475 428
Likvida medel vid periodens bérjan 2090 13 565
Likvida medel vid periodens slut 13 565 13993

1) Rérelsedrivande verksamhet fran och med férvérvstidpunkten av Nordic Flanges, 2 maj 2006 —
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Nyckeltal

Finansiell information i sammandrag

1jul 2005 —

1jul 2006 —

Vinovokoncernen, tkr om inte annat anges

30 jun 2006")

30 jun 2007

Nettoomsattning 39129 309 750
Bruttoresultat 11103 95309
EBITDA 7170 78 204
EBITA 6651 74144
Goodwillavskrivningar 888 5962
EBIT 5763 68 182
EBT 4842 62 508
Arets resultat 2119 35638
Marginaler

Bruttomarginal 28,4% 30,8%
EBITDA-marginal 18,3% 25.2%
EBITA-marginal 17,0% 23,9%
EBIT-marginal 14,7% 22,0%
Vinstmarginal 5,4% 11,5%
Avkastning

Avkastning pa sysselsatt kapital 21,4% 28,5%
Avkastning pa eget kapital 70,6% 95,0%
Avkastning pa totalt kapital 17.3% 20,2%
Kapitalstruktur

Balansomslutning 167 499 452 085
Eget kapital 3909 71090
Langfristiga rantebarande skulder 99 000 184174
Kortfristiga rantebarande skulder 28191 46753
Goodwill 50857 127 351
Sysselsatt kapital 135577 302670
Soliditet 5.0% 159%
Nettoskuld 113627 216 934
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 29,1 3,1
Rantetackningsgrad, ggr 6,2 10,0
Medarbetare

Antal anstéllda vid periodens slut 56 224
Antal anstéllda, medelantal 10 88
Nettoomséttning per anstalld 3913 3520
EBITDA per anstélld 717 889
Arets resultat per anstalld 212 405
Aktiedata

Antal utestaende aktier vid periodens slut 20000002 11021660
Antal aktier efter full utspadning 21176602 12243322
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning 20000002 4959951
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 21176602 5207 496
Eget kapital per aktie, kr 1,952 6,45
Kassa per aktie, kr 6,789 1,27
Resultat per aktie, fore utspadning, kr/aktie 1,062 7,19
Resultat per aktie efter utspadning, kr/aktie 1,002 6,84
Resultat per aktie, goodwilljusterat, fére utspadning, kr/aktie 1,502 8,39
Resultat per aktie, goodwilljusterat, efter utspddning, kr/aktie 1,422 7,99

1) Rérelsedrivande verksamhet fran och med férvérvstidpunkten av Nordic Flanges 2 maj 2006 till och med 30 juni 2006
2) Justerat fér split 1:20, som genomférdes 2007
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Finansiell information i sammandrag

Definitioner nyckeltal

Nyckeltal

Bruttoresultat

Nettoomsé&ttning minskad med kostnad for sdlda varor.

EBITDA
Resultat fére finansiella poster, skatt och av- och nedskrivningar.

EBITA
Resultat fore finansiella poster, skatt och av- och nedskrivningar pa
goodwill.

EBIT
Resultat fore finansiella poster och skatt.

EBT
Resultat fore skatt.

Periodens resultat
Resultat efter skatt.

Marginaler
Bruttomarginal, %
Bruttoresultat i procent av drets nettoomsattning.

EBITDA-marginal, %
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar i procent av rets netto-
omsattning.

EBITA-marginal, %
Rorelseresultat fore avdrag for av- och nedskrivning av goodwill i procent

av drets nettoomsattning.

EBIT-marginal, %
Resultat efter av- och nedskrivningar i procent av drets nettoomsattning.

Vinstmarginal, %
Resultat efter finansnetto i procent av arets nettoomséttning.
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Avkastning

Avkastning pé sysselsatt kapital, %

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genom-
snittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pé eget kapital, %
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pé totalt kapital, %
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genom-
snittlig balansomslutning.

Kapitalstruktur

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder inklusive
uppskjutna skatteskulder och avsattningar.

Soliditet, %
Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutningen.

Nettoskuld
Nettot av rantebarande avsattningar och skulder minus finansiella
tillgdngar inklusive likvida medel.

Nettoskuldsattningsgrad, ggr
Nettot av rantebarande avsattningar och skulder minus finansiella
tillgdngar inklusive likvida medel delat med eget kapital.

Réntetackningsgrad, ggr
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med
finansiella kostnader.



Medarbetare
Antal anstallda vid periodens slut

Antal anstéllda beraknat utifran arbetad heltid vid periodens slut.

Antal anstéllda, medelantal
Genomsnittligt antal anstéllda beraknad utifran arbetad heltid under
perioden.

Nettoomséttning per anstélld
Nettoomséattningen dividerat med genomsnittligt antal arsanstallda.

EBITDA per anstalld
Periodens EBITDA dividerat med genomsnittligt antal arsanstallda.

Resultat per anstélld
Resultat efter finansnetto dividerat med genomsnittligt antal arsan-
stéllda.

Finansiell information i sammandrag

Aktiedata

Antal aktier efter full utspadning

Antal aktier vid arets slut med beaktande av utspadningseffekten pa
utestaende teckningsoptioner etcetera.

Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning
Det vagda antalet aktier under aret med hansyn tagen till under perioden
genomforda nyemissioner.

Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning

Det vagda antalet aktier under aret med hansyn tagen till under perioden
genomforda nyemissioner med beaktande av utspadningseffekten pa
utestaende teckningsoptioner etcetera.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid periodens
slut.

Kassa per aktie
Likvida medel vid periodens slut dividerat med antal aktier vid periodens
slut.

Resultat per aktie, fore utspadning
Periodens resultat efter skatt dividerat med vagt genomsnittligt antal
aktier.

Resultat per aktie, efter full utspadning
Periodens resultat efter skatt dividerat med antal aktier efter full utspad-
ning.

Resultat per aktie justerat for goodwillavskrivningar, fére utspadning
Periodens resultat justerat for periodens goodwillavskrivningar dividerat
med genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie justerat for goodwillavskrivningar, efter full utspadning

Periodens resultat justerat for periodens goodwillavskrivningar dividerat
med genomsnittligt antal aktier efter full utspadning.
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Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Inledning

Vinovo inregistrerades den 7 januari 2005 och verksamheten
startades i oktober 2005. Bolagets rakenskapsar ar 1 juli —

30 juni. Bolagets forsta verksamhetsar avslutades den 30 juni
2005, vilket var ett forkortat rakenskapsar. Fran och med
Bolagets bildande till och med den 2 maj 2006 hade bolaget
begransad verksamhet utan rérelsedrivande dotterbolag. Den
2 maj 2006 forvarvades 91 procent av aktier och réster i
Nordic Flanges genom en kontantlikvid och Nordic Flanges
konsolideras i Vinovokoncernen fran och med detta datum.
Nordic Flanges ingar sdledes med endast tva mdnader i
Vinovos koncernredovisning for rakenskapsaret 1 juli 2005 —
30 juni 2006, varfor en jamforelse mellan rakenskapsaren ar
svar att gora.

Den 27 april 2007 foérvarvades 91 procent av aktier och réster
i Ornalp respektive Unozon och den 25 maj 2007 férvérvades
100 procent av aktier och réster i Genetech. Dessa tre bolag
konsolideras frdn och med respektive férvarvsdatum. Den 26
juni 2007 forvarvades utestdende 9 procent av aktierna i
Nordic Flanges.

Samtliga rékenskaper &r upprattade i enlighet med arsredo-
visningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad. Redo-
visningsprinciper och berdkningsmetoder ar desamma for
samtliga perioder.

Rékenskapsaret 1 juli 2006 — 30 juni 2007
jamfort med 1 juli 2005 — 30 juni 2006
Nettoomséttning
Under det senaste verksamhetsaret, 1 juli 2006 — 30 juni
2007, har Vinovokoncernens nettoomsattning okat till 310
miljoner kronor, jdmfért med 39 miljoner kronor for raken-
skapsaret 1 juli 2005 — 30 juni 2006. Okningen &r huvudsakli-
gen hanforlig till att det rérelsedrivande bolaget Nordic
Flanges endast ingick tvd manader under féregdende raken-
skapsar.

Vinovokoncernens nettoomséattning 2006/2007

per Portféljbolag (310 Mkr)
Ornalp

14 Mkr, 5% Unozon
T 11 Mkr, 3%
Genetech

7 Mkr, 2%

Nordic Flanges
278 Mkr, 90%

Under rékenskapsaret 1 juli 2006 — 30 juni 2007 ingick
Nordic Flanges i Vinovokoncernen under hela perioden och
bidrog med en nettoomséttning om 278 miljoner kronor.
Nordic Flanges har under rédkenskapsaret uppvisat fortsatt
god nettoomséttningstillvaxt. Nettoomséttningen under
perioden uppgick till 278 miljoner kronor vilket kan jamféras
med omsattningen for Nordic Flanges kalenderar 2005 om
194 miljoner kronor, motsvarande en forséljningstillvaxt om
43 procent. Tillvéxten under rakenskapsaret 1 juli 2006 — 30
juni 2007 har drivits av en stark efterfrdgan pa rérférband till
bade skandinaviska och europeiska kunder till féljd av den
starka industrikonjunkturen. Nettoomsattningen har ocksa
gynnats av stigande priser pa legeringsmetaller? under hela
perioden 1 juli 2006 — 30 juni 2007. Under Vinovokoncernens
foregéende rakenskapséar (1 juli 2005 — 30 juni 2006 ) bestod
Vinovokoncernens nettoomsattning uteslutande av netto-
omséattningen for Nordic Flanges under tvd manader, motsva-
rande 39 miljoner kronor.

Ornalp och Unozon har ingétt i Vinovokoncernen frén den
27 april 2007 och bidrog med 14 miljoner kronor respektive
11 miljoner kronor till Vinovokoncernens nettoomséttning
under rikenskapsaret 1 juli 2006 — 30 juni 2007. B&de Ornalp
och Unozon har haft god férséljningsutveckling till foljd av
saval 6kade forséljningsinsatser som generellt stark industri-
konjunktur samt 6kade metallpriser. Nettoomsattningen fér
det forkortade rakenskapsaret 1 september 2006 — 30 juni
2007 uppgick till 75 miljoner kronor fér Ornalp respektive

61 miljoner kronor for Unozon, vilket kan jamféras med fore-
gaende hela rakenskapsar, 1 september 2005 — 31 augusti
2006 om 74 miljoner kronor respektive 49 miljoner kronor.

Under rakenskapsaret 1 juli 2006 — 30 juni 2007 var Genetech
en del av Vinovokoncernen fran den 25 maj 2007 och bidrog
med 7 miljoner kronor till Vinovokoncernens nettoomséttning.
Nettoomsattningen for det senaste hela rakenskapsaret for
Genetech, 1 januari — 31 december 2006, uppgick till 145 mil-
joner kronor. Genetechs verksamhet karakteriseras till viss del
av entreprenader och storre projekt vilka resultatavraknas vid
fardigstallandet varfor nettoomsattning 6ver korta perioder
kan vara missvisande. Nettoomsattningen for perioden 1 janu-
ari 2007 — 30 juni 2007 uppgick till 39 miljoner kronor.
Genetech forvédntas under rakenskapsaret 1 juli 2007 — 30 juni
2008 na dtminstone motsvarande nettoomsattning som det
tidigare rakenskapsaret, kalenderaret 2006, da en nettoom-
sattning om 145 miljoner kronor redovisades.

1) Marknadspriset p& rostfritt stél faststélls genom ett baspris och ett procentuellt tillagg (legeringstilldgg) som justeras beroende pé stalsort
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Rérelseresultat

Under det senaste verksamhetsaret, 1 juli 2006 — 30 juni
2007, har Vinovokoncernens rorelseresultat 6kat till 68 miljo-
ner kronor, jamfért med 6 miljoner kronor for rékenskapsaret
1 juli 2005 — 30 juni 2006. Okningen &r framférallt hanférlig
till att foregdende rakenskapsar enbart innehéll tvd manader
av rérelsedrivande verksamhet som en effekt av att Nordic
Flanges forvarvades den 2 maj 2006.

Nordic Flanges har under rakenskapsaret 1 juli 2006 — 30 juni
2007 haft full beldggning i produktionen vilket dkat kapaci-
tetsutnyttjandet och bruttomarginalen fran 25 procent till
35 procent. Samtidigt som nettoomsattningen 6kat har de
fasta kostnaderna inom férsaljning och administration kunnat
hallas nere pa jamforbara absoluta nivaer som féregdende
rakenskapsar genom god kostnadskontroll. Det har resulterat
i stigande rorelsemarginaler, fran 17 procent till 27 procent.
Rorelseresultatet for Nordic Flanges dkade fran 33 miljoner
kronor foregdende rakenskapsar, kalenderaret 2005, till 76
miljoner kronor fér rakenskapsaret 2006/2007, vilket &r en
6kning med 128 procent.

Nyférvarven Ornalp och Unozon bidrog med 1,4 miljoner
kronor respektive 0,4 miljoner kronor till Vinovokoncernens
rorelseresultat fore goodwillavskrivningar efter tilltradet.
Genetech bidrog med 0,1 miljoner kronor till Vinovokoncer-
nens rorelseresultat fére goodwillavskrivningar.

I moderbolaget var rorelseresultatet negativt under raken-
skapsaret och uppgick till -4 miljoner kronor. Koncernelimi-
neringar samt avskrivning pa Vinovokoncernens goodwill
paverkade rorelseresultatet med —6 miljoner kronor.

Balansrakningen

Balansomslutningen har 6kat fran 167 miljoner kronor till
452 miljoner kronor, huvudsakligen som ett resultat av for-
vérven av de rorelsedrivande bolagen Ornalp, Unozon och
Genetech.

Anléggningstillgangar

Totalt 6kade anldggningstillgadngarna fran 69 miljoner kronor
till 174 miljoner kronor under rakenskapsaret 1 juli 2006 —
30 juni 2007, varav goodwill uppgick till 127 miljoner kronor
och materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 46 miljoner
kronor.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Goodwillposten 6kade fran 51 miljoner kronor till 127 miljo-
ner kronor som en konsekvens av forvarven av Genetech,
Unozon och Ornalp. Goodwill skrivs av linjart éver tio &r.

Materiella anldggningstillgdngar har under perioden 6kat fran
18 miljoner kronor till 46 miljoner kronor. Materiella anldgg-
ningstillgdngar bestod per den 30 juni 2007 av byggnader
och mark 30 miljoner kronor, maskiner och andra tekniska
anlaggningar 12 miljoner kronor och inventarier, verktyg och
installationer 4 miljoner kronor. Beslut har fattats om ett
investeringsprogram i Nordic Flanges som pabérjats under
sommaren 2007 och dar forsta etappen, utbyggnad av pro-
duktionsanldggningen, férvantas vara slutférd under varen
2008. For vidare information se avsnitt “Investeringar”.

Omsaéttningstillgangar

Varulager ar en vasentlig post i balansrakningen och uppgick
till 162 miljoner kronor per den 30 juni 2007, jamfért med

51 miljoner kronor vid rékenskapsarets bérjan. Okningen om
111 miljoner kronor forklaras till 72 miljoner kronor av for-
vérvade varulager i Ornalp, Unozon och Genetech. Balanspos-
ten varulager bestod till 87 miljoner kronor av ravaror och
fornddenheter, 35 miljoner av varor under tillverkning och

39 miljoner kronor av fardiga varor och handelsvaror.

Kortfristiga fordringar 6kade under perioden med 68 miljoner
kronor och uppgick vid utgdngen av perioden till 102 miljoner
kronor. Okningen i balansposten férklaras till 40 miljoner kro-
nor av férvarvade kortfristiga fordringar i Ornalp, Unozon och
Genetech. Aterstoden var framforallt ett resultat av tillvéxten
i Portféljbolagen vilket lett till hogre kapitalbindning i kort-
fristiga fordringar och da framférallt i kundfordringar. Balans-
posten kortfristiga fordringar om 102 miljoner kronor bestod
till 79 miljoner kronor av kundfordringar.

Kassaflode

Under rakenskapsaret 1 juli 2006 — 30 juni 2007 har en stor
del av kassaflodet fran den l6pande verksamheten bundits i
rérelsekapital. Av kassaflddet fran den |6pande verksamheten
fore rorelsekapitalférandringar om 55 miljoner kronor har 44
miljoner kronor bundits i rérelsekapital, huvudsakligen i lager
och kundfordringar. Detta &r en effekt dels av tillvéxt i Port-
foljbolagen, dels 6kade materialpriser vilket paverkar samtliga
fyra Portféljbolag.
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Under rakenskapsaret 1 juli 2005 — 30 juni 2006 genererade
Vinovokoncernen ett kassafldde fran den l6pande verksamhe-
ten om 3 miljoner kronor, varav 6kad bindning i rérelsekapital
paverkade kassaflodet negativt med —3 miljoner kronor.

Kassafloden fran investeringsverksamheten utgérs huvudsak-
ligen av forvérv av dotterbolag, dar de totala investeringarna
under rakenskapsaret 1 juli 2006 — 30 juni 2007 uppgick till
97 miljoner kronor. Mindre investeringar har gjorts i maskiner
inom Nordic Flanges produktionsanldggning om 2 miljoner
kronor. Dessutom har finansiella tillgdngar i Genetech,
Unozon och Ornalp avyttrats, och en minoritetspost till

den verkstéllande direktéren i Ornalp och Unozon avyttrats,
vilket resulterat i 1,4 miljoner kronor i positivt kassafléde.

Kassafloden frén investeringsverksamheten uppgick under
rakenskapsaret 1 juli 2005 — 30 juni 2006 till =60 miljoner
kronor och var huvudsakligen relaterade till férvarvet av
Nordic Flanges.

Kassafloden fran finansieringsverksamheten under réken-
skapsaret 1 juli 2006 — 30 juni 2007 utgjordes huvudsakligen
av upptagen forvarvsfinansiering till foljd av férvarven av
Ornalp, Unozon och Genetech samt viss dkning av rorelseka-
pitalsfinansiering. Total uppldning uppgick till 114 miljoner
kronor. Finansiering har erhallits fran bade nérstadende bolag
till Vinovo och frén banker. Efter amortering av tidigare upp-
tagna krediter uppgick det totala kassaflédet fran finansie-
ringsverksamheten till 86 miljoner kronor.

Kassafléden fran finansieringsverksamheten uppgick till 68
miljoner kronor under rakenskapsaret 1 juni 2005 — 30 juni
2006, varav upptagna lan relaterade till férvérv av Nordic
Flanges motsvarade 104 miljoner kronor och amorteringar av
ldn motsvarade —36 miljoner kronor.
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Rékenskapsaret 1 juli 2005 — 30 juni 2006 jamfort
med 15 november 2004 — 30 juni 2005

Under rakenskapsaret 15 november 2004 — 30 juni 2005
bedrevs ingen verksamhet och det fanns inga anstallda.
Hosten 2005 rekryterades den verkstallande direktdren
Andor Gerendas till moderbolaget. Den 2 maj 2006 forvarva-
des 91 procent av aktierna i Nordic Flanges som ddrmed
konsoliderades in tvd mdnader i rakenskapsaret 1 juli 2005 —
30 juni 2006.

Finansiell stallning

Eget kapital uppgick per den 30 juni 2007 till 71 miljoner
kronor, motsvarande en soliditet om cirka 16 procent. Total
rantebdrande skuldsattning uppgick till 231 miljoner kronor
varav 184 miljoner kronor avsag langfristiga och 47 miljoner
kronor kortfristiga lan. Fér perioden 1 juli 2006 — 30 juni 2007
uppgick rantekostnaderna till 7 miljoner kronor.

Per den 30 juni 2007 uppgick likvida medel i Vinovokoncernen
till 74 miljoner kronor. Totalt fanns checkkreditsfaciliteteter
om 29 miljoner kronor beviljade varav 16 miljoner kronor var
utnyttjade.
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Eget kapital och skuldsattning

Nedanst&ende tabell visar Vinovos kapitalisering per den 30 Skuldsattningen i Vinovokoncernen tkade genom férvarven
juni 2007. Det egna kapitalet 6kade under rakenskapsaret av Ornalp, Unozon och Genetech. Finansiering erhélls bade

1 juli 2006 — 30 juni 2007 med 67 miljoner kronor, varav 36 genom bankladn samt aktiedgarlan. Totalt 6kade nettoskulden
miljoner kronor &r intjénade vinstmedel och 31 miljoner kro- fran 114 miljoner kronor till 217 miljoner kronor.

nor avser genomforda nyemissioner, kapitel "Aktiekapital och

dgarforhallanden”.

Vinovokoncernen

tkr
Justerat for Erbjudandet samt Justerat for ataganden
30 juni 2007 Overtilldelningsoptionen” fran narstaende bolag och VD?
Summa kortfristiga rantebarande skulder 46 753 46 753 46 753
Mot garanti eller borgen - - -
Mot sékerhet 46 753 46 753 46 753
Utan garanti/borgen eller sdkerhet - - -
Summa langfristiga rantebarande skulder 184174 184174 136 443
Mot garanti eller borgen - - -
Mot sakerhet 126 443 126 443 126 443
Utan garanti/borgen eller sakerhet 57731 57731 10000
Eget kapital 71090 177 090 224821
Aktiekapital 551 679 757
Fria reserver 70539 176 411 224064

1) Antagande om full anslutning till Erbjudandet och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo, reducerat fér emissionskostnader
2) Atagande om kvittnings- och kontantemission till Vinovo narstdende bolag samt kontantemission motsvarande fullt utnyttjande av 2005 ars teckningsoptionsprogram. Endast upplupen rénta fram till den 30 juni 2007 har
inkluderats i berékningen

Nettoskuldsattning

Nedanstdende tabell visar Bolagets nettoskuldsattning per den 30 juni 2007.
Vinovokoncernen

tkr
30juni Justerat for Erbjudandet samt Justerat for ataganden
2007 Overtilldelningsoptionen”  frén nérstéende bolag och VD?
(A) Kassa 13993 119993 120017
(B) Andra likvida medel - - -
(C) Kortfristiga finansiella placeringar - - -
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 13993 119993 120017
(E) Kortfristiga finansiella tillgangar - - -
(F) Kortfristiga banklan 17 853 17 853 17 853
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 28 900 28 900 28900
(H) Andra kortfristiga skulder - - -
(1) Kortfristiga finansiella skulder (F)+(G)+(H) 46 753 46753 46753
(J) Kortfristig finansiell nettoskuldsattning (I)-(E)-(D) 32760 -73 240 -73 264
(K) Langfristiga banklan 126 443 126 443 126 443
(L) Utestdende obligationslan - - -
(M) Andra langfristiga skulder 57731 57731 10 000
(N) Langfristig finansiell nettoskuldsattning (K)+(L)+(M) 184174 184174 136 443
(O) Finansiell nettoskuldsattning (J)+(N) 216 934 110 934 63179

1) Antagande om full anslutning till Erbjudandet och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo, reducerat fér emissionskostnader

2) Atagande om kvittnings- och kontantemission till Vinovo nérstaende bolag samt kontantemission motsvarande fullt utnyttjande av 2005 &rs teckningsoptionsprogram. Endast upplupen rénta fram till den 30 juni 2007 har

inkluderats i berdkningen
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Stallda sékerheter och ansvarsforbindelser

Som sékerheter for férvarvskrediterna har férvarvande bolag
stallt aktierna i respektive dotterbolag som pant till langivare.
Vidare har savél Vinovo som Newcomp Holding AB som kom-
pletterande sakerhet gétt i borgen for samtliga Newcomp 2
Ornskéldsvik ABs forpliktelser mot l&ngivaren av férvérvskre-
diten. Krediten uppgar i dagslaget till 37 miljoner kronor. For
checkkrediter och annan bankfinansiering i respektive rérelse-
drivande dotterbolag har som sakerhet i respektive dotterbo-
lag utstallts foretags- och fastighetsinteckningar till ett totalt
belopp om 91 miljoner kronor. | Ornalp, Unozon och Gene-
tech finns ansvarsférbindelser avseende forskott fran kunder
samt fullgérandegarantier. Totalt uppgick dessa den 30 juni
2007 till 45 miljoner kronor.

Investeringar

Under rékenskapsaret 1 juli 2006 — 30 juni 2007 utgjordes
investeringarna huvudsakligen av férvéarven av Ornalp,
Unozon och Genetech, som sammanlagt hade en kassa-
flodespaverkande effekt om —97 miljoner kronor. Under
rakenskapsaret 1 juli 2005 — 30 juni 2006 uppgick investe-
ringarna till 60 miljoner kronor. Under rékenskapsaret 15
november 2004 — 30 juni 2005 bedrevs ingen verksamhet
och inga investeringar genomfordes.

I Nordic Flanges uppgick investeringar i materiella anldgg-
ningstillgadngar under rakenskapsaret 1 juli 2006 — 30 juni
2007 till 2 miljoner kronor och avsag produktionsanldggning-
en i Ornskdldsvik. | september 2007 levereras tvé fleropera-
tionssvarvar som bestallts till ett totalt ordervarde om 6 mil-
joner kronor, vilka finansierats genom banklan. Utbyggnaden
av produktionsanldggningen i Ornskéldsvik pdborjades under
sommaren 2007 och berdknas sta fardig varen 2008. Initiala
investeringar uppgar till drygt 20 miljoner kronor. Utbyggna-
den &r delvis finansierad genom banklan och &r inte villkorad
av Erbjudandet.

Styrelsen i Genetech har under aret fattat beslut om utbygg-
nad av produktionsanldggningen i Ostersund. Den totala
investeringen uppgar till cirka 16 miljoner kronor och kom-
mer leda till en férdubblad monteringsyta. Investeringen
avses finansieras genom banklan och &r inte villkorad av
Erbjudandet. | Ornalp och Unozon har endast marginella
investeringar i anlaggningstillgdngar skett efter Vinovos éver-
tagande.
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Redogorelse for rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rérelsekapital uppgick till

—44 miljoner kronor under rakenskapsaret 1 juli 2006 — 30 juni
2007, justerat for 6vertagna rorelsekapitalposter i nyférvarven.

Givet forvantad forsaljningstillvaxt, bedoms det befintliga
rorelsekapitalet for nuvarande portféljbolag vara tillrackligt
for verksamheten under den kommande tolvmanadersperio-
den. Likvida medel uppgick per den 30 juni 2007 till 14 miljo-
ner kronor och outnyttjad checkkredit uppgick till 13 miljoner
kronor. Under hdsten 2007 kommer olika forbattringsatgér-
der avseende rorelsekapitalfinanseringen for hela Vinovokon-
cernen att utvarderas. Vinovo bedémer att finansiering av
rorelsekapitalbehovet gemensamt for samtliga portféljbolag
bade kan minska totala rantekostnader och ge 6kad flexibili-
tet for att mota de enskilda bolagens behov.

Forskning och utveckling

Inga kostnader hanforliga till forskning och utveckling har
kostnadsforts under rakenskapsaren 1 juli 2006 — 30 juni
2007 eller 1 juli 2005 — 30 juni 2006.

Sdsongsvariationer

Under juli manad sténgs samtliga produktionsanlaggningar
for semester, darutdver finns inga vasentliga sdsongsvariatio-
ner i nuvarande Portfoljbolags forséljning eller resultat.

Tendenser

Nordic Flanges verksamhet férvantas fortsatta att utvecklas
positivt. Det investeringsprogram som pabdrjats innebar
betydande kapacitetsdkning, dér avsattningen for 6kad volym
planeras ga till nya geografiska marknader.

Priser pa savél inkop av rostfritt stal for tillverkning av flansar
som priset pa fardiga flansar till forséljning ar bland annat
beroende av prisutvecklingen av metaller sasom nickel, krom
och molybden som anvénds for att framstalla rostfritt stal.
Legeringstilldggen foljer prisutvecklingen pa London Metal
Exchange (LME) och faststalls en géng i manaden av de stérre
leverantdrerna av rostfritt stal och utgdr en del av den etable-
rade prismekanismen for handel med rostfritt stal.

Prisutvecklingen har under perioden 2005 till maj 2007 varit
positiv, vilket gynnat Nordic Flanges. Under sommaren 2007
har legeringstilldggen sjunkit ner igen till nivder som var



aktuella vid arsskiftet 2006/2007. Det &r svart att bedoma
hur det fortsatta priset pa legeringsmetaller kommer att
utvecklas framéver och ddrigenom paverka bolagets resultat.

Ornalp och Unozon hade vid férvérvstidpunkten starka order-
bocker jamfért med motsvarande tidpunkt féregdende ar och
kommer under fortsattningen av 2007 att samordna sina

resurser for att gemensamt hantera den férvantade tillvaxten.

Ornalp har under sommaren 2007 fatt en exportorder av
genombrottskaraktar mot forsvarsindustrin. Avtalet avser ett
avropsavtal som under de kommande tre aren forvéntas ge
betydande forsaljningsékning och samtidigt 6ppna upp en ny
marknad for ballistiska skydd. Ingen definitiv ordersumma gar
med sékerhet att ange.

Orderboken i Genetech var stark vid férvarvstidpunkten och
bolaget forvantas under kommande rékenskapsar 1 juli 2007
— 30 juni 2008 na atminstone motsvarande forsaljning som
det tidigare rakenskapsaret, kalenderaret 2006, da intdkter
om 145 miljoner kronor redovisades. Ett projekt for successiv
vinstavrakning kommer att initieras under hésten 2007.
Genetech har under 2007 fatt en betydande order till Akade-
miska Sjukhuset i Uppsala. Avtalet avser ett ramavtal som
forvantas ge betydande forsaljningstillskott under de kom-
mande fyra dren. Ingen definitiv ordersumma gar med séker-
het att ange.

Ovrigt

Inga vasentliga férandringar vad galler Vinovokoncernens
finansiella stallning eller stéllning pd marknaden har intraffat
efter det senaste rékenskapsarets utgang den 30 juni 2007.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen
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Styrelse, ledande befattningshavare

och revisorer

Sven-Ake Bergkvist

Styrelseordférande, f6dd 1955

Sven-Ake Bergkvist har en juris. kandidatexamen fran Uppsala
universitet (1980).

Sedan examen har Sven-Ake Bergkvist arbetat som jurist och
skatterddgivare och undervisat i skatteratt pd Uppsala univer-
sitet. Sven-Ake Bergkvist har arbetat pd Mannheimer Swart-

ling Advokatbyra AB sedan 1993 och &r deldgare sedan 1995.

Sven-Ake Bergkvist innehar 100 000 teckningsoptioner fran
2007 &rs incitamentsprogram i Vinovo.

Ovriga styrelse- och férvaltningsuppdrag:

AGO AB, styrelseordférande sedan 2006, Nordling Capital AB,
styrelseordférande sedan 2005, Fastighets Aktiebolaget
Brandposten, suppleant sedan 2004, Malmsten Invest AB,
ledamot sedan 2003, Férséakringshantering i Sverige AB,
ledamot sedan 2003, A-Brokers AB, ledamot sedan 2003 och
Tentorium AB, suppleant sedan 1990.

Tidigare styrelse- och forvaltningsuppdrag de senaste fem
aren:

Aktiebolaget Iskra, ledamot (2000-2003), styrelseordférande
(2003-2004), Mogul Holding AB, ledamot (1999-2003),
styrelseordférande (2003-2003), Aspiro AB, ledamot
(1998-2003), Point of Oaks AB, ledamot (2003-2004),
styrelseordférande (2000-2003), Sjévillan Ekudden AB,
ledamot (2001-2006), Alphyddan Ekudden AB, ledamot
(2001-2004), Alpvillan Ekudden AB, ledamot (2003-2004),
Nordling Capital AB, ledamot (2005-2005), Matrix Fonder,
ledamot (2005-2006), styrelseordférande (2005-2006), A-
Brokers AB, suppleant (2003-2003), GS Nordic Investments
AB, ledamot (2006—-2006) och GS Nordic Sales AB, ledamot
(2005-2006).

Styrelseledaméter
NAMN LEDAMOT SEDAN
Sven-Ake Bergkvist Februari 2007

Andor Gerendas Oktober 2005
Sven O. Mattsson Juni 2007
Johan Thorell Juni 2007

Andor Gerendas

Ledamot och verkstéllande direktér, f6dd 1961

Andor Gerendas har en civilingenjorsexamen fran Kungliga
Tekniska Hogskolan (1985), en civilekonomexamen frén
Handelshégskolan i Stockholm (1993) och en juris. kandidat
examen fran Stockholms universitet (1993).

Mellan dren 1985 till 1989 arbetade Andor Gerendas som
produktutvecklare p& Sandvik Coromant (idag Tooling) inom
skarande bearbetning. Efter vidareutbildning arbetade han
under 1993 som managementkonsult for Arthur D. Little i
samband med att verksamheten startades i Sverige. Under
aren 1994 till 1999 var Andor Gerendas verksam inom
Enskilda Securities corporate finance-verksamhet och mellan
aren 2000 till 2003 arbetade han for Bredbandsbolaget AB.
Under dren 2003 till 2005 var Andor Gerendas ansvarig for
Nordeas corporate finance-verksamhet i Sverige, varifrdn han
blev rekryterad till verkstéllande direktér for och deldgare i
Vinovo.

Andor Gerendas dger genom det heldgda bolaget Durfen
Investments S.A. 1 098 900 aktier samt innehar dartill

471 662 optionsratter serie 2005:2-5 och 100 000 tecknings-
optioner serie frdn 2007 ars program i Vinovo, se ndrmare
kapitel “Aktiekapital och dgarférhallanden”.

Ovriga styrelse- och férvaltningsuppdrag:

Ornalp, styrelseordférande sedan 2007, Genetech, styrelse-
ordférande sedan 2007, Unozon, styrelseordférande sedan
2007, Nordic Flanges, styrelseordférande sedan 2006,
Bringwell AB, ledamot sedan 2006.

Tidigare styrelse- och forvaltningsuppdrag de senaste fem éren
Sundbybergs Bredband AB, ledamot (2001-2002), Handels-
huset i Saltsjobaden AB sedan 2004.

FODD POSITION

1955 Styrelseordférande

1961 Ledamot, verkstallande direktor
1961 Ledamot

1970 Ledamot
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Sven O. Mattsson

Ledamot, fodd 1961

Sven Mattsson har en civilekonomexamen fradn Handelshég-
skolan i Stockholm. Darutdver har Sven O. Mattsson studerat
pé Harvard Business School i Boston (Advanced Management
Program). Sven O. Mattsson grundade 2006 ett investerings-
foretag med fokus pa direktforsaljningsverksamheter och
konsumentvarubolag. Mellan 1988 och 2005 har Sven O.
Mattsson innehaft en rad ledande befattningar inom
Oriflame Cosmetics SA, daribland som CEO och ledamot
mellan 2001 och 2005.

Sven O. Mattsson dger genom bolag 166 670 aktier och inne-
har dartill 100 000 teckningsoptioner frdn 2007 ars incita-
mentsprogram i Vinovo, se ndrmare kapitel “Aktiekapital och
dgarférhallanden”.

Styrelse- och forvaltningsuppdrag:

DIBS Payment Services AB, ledamot sedan 2007, Nature's
International GmbH Sarl, styrelseordférande och deldgare
sedan 2007, Directus Invest Sarl, styrelseordférande och dga-
re sedan 2006, Cross Sportswear International AB, deldgare
sedan 2006, Scandinavian Luxury AB, deldgare sedan 2006.

Tidigare styrelse- och forvaltningsuppdrag de senaste fem aren
Nordium AB, ledamot (2003-2005), ACO Hud Nordic AB,
ledamot (2000-2003), Zetes Holdings AB, ledamot (2003)
och Oriflame Cosmetics SA, ledamot (2001-2005).

Johan Thorell

Ledamot, fodd 1970

Johan Thorell har en civilekonomexamen fran Handelshog-
skolan i Stockholm (1996). Johan Thorell & sedan 1998 verk-
sam inom fastighetsbranschen, bland annat som styrelseleda-
mot i AB Sagax och Din Bostad Sverige AB, samt grundare av
och hélftendgare i Locellus AB. Johan Thorell har en bakgrund
som analytiker inom finansbranschen.

Johan Thorell dger genom bolag 166 670 aktier och innehar
dartill 100 000 teckningsoptioner fran 2007 ars incitaments-
program i Vinovo, se ndrmare kapitel "Aktiekapital och dgar-
férhallanden”.

Ovriga styrelse- och férvaltningsuppdrag:
Bohlins Properties Aktiebolag, ledamot sedan 2005, Norra
Missionen i Trands Aktiebolag, ledamot och styrelseordféran-

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

de sedan 2006, Locellus i Véxjo AB, ledamot sedan 2006, CD
Mastering AB, ledamot, VD och styrelseordférande sedan
2007, Ostgéta FDCA Aktiebolag, ledamot sedan 2006, Fastig-
hetsbolaget Vakten AB, ledamot och styrelseordférande sedan
2006, Granada Fastigheter Aktiebolag, ledamot och styrelse-
ordférande sedan 2006, AB Sagax, ledamot sedan 2004,
Locellus Forvaltning AB, ledamot sedan 2000, Din Bostad
Sverige AB, ledamot sedan 2006, Studentutveckling i Jénko-
ping Aktiebolag, ledamot och styrelseordférande sedan 2006,
Locellus i Jénkdping AB, ledamot och styrelseordférande
sedan 2006, Locellus i Trands AB, ledamot och styrelseordfo-
rande sedan 2006, Gamefederation Development AB, styrel-
sesuppleant sedan 2003, Gamefederation svenska AB, leda-
mot och styrelseordférande sedan 2004, Locellus Finans AB,
ledamot och styrelseordférande sedan 2007, Férvaltningsak-
tiebolaget Hummelbosholm, ledamot och VD sedan 2000,
Vasaborgen i Véxjo AB, ledamot sedan 2006, Fastighets AB
Teleborg Centrum, ledamot sedan 2007, RC Loket AB, leda-
mot och VD sedan 2004, Hummelbo AB, ledamot sedan 2004,
Forvaltnings AB Grotlingboudd, ledamot och VD sedan 2005,
Hummelhamn AB, ledamot sedan 2004, Lateo AB, ledamot
sedan 2004, Lejonfemman i N&ssjo AB, ledamot och VD sedan
2005, Butiksfastigheter i Nassjo AB, ledamot sedan 2005,
Jarnvagsfabriken Forvaltning AB, ledamot sedan 2006, Locel-
lus i Vaggeryd AB, ledamot och styrelseordférande sedan
2006, Slottsgatan i Jonkdping AB, ledamot och styrelseordfs-
rande sedan 2006, Butiksfastigheter i Falkdping AB, ledamot
och styrelseordférande sedan 2005, Fastighets AB Junestad,
ledamot och styrelseordférande sedan 2006, Locellus i Hjal-
maryd AB, ledamot och styrelseordférande sedan 2007, Fast-
ighets AB Smalandshem, ledamot och styrelseordférande
sedan 2006, Bullagérdet Fastigheter AB, ledamot och styrelse-
ordférande sedan 2006, Locellus i Malmo AB, ledamot sedan
2006, Nordiska Fastighetsinvest AB, ledamot och styrelseord-
forande sedan 2006, Forvaltnings AB Sysneudd, ledamot
sedan 2006, Locellus AB, ledamot och styrelseordférande
sedan 2006, Locellus Invest, ledamot och VD sedan 2006,
Brommaporten AB, ledamot och styrelseordférande sedan
2007, Gryningskust Holding AB, ledamot och VD sedan 2007,
Forvaltnings AB Narkholm, ledamot och VD sedan 2007, Fast-
ighets AB Bromma Center S6dra, ledamot och styrelseordfo-
rande sedan 2007, Locellus Finans Tre AB, ledamot och styrel-
seordférande sedan 2007, Froafall Fastigheter i Trands AB,
ledamot och styrelseordférande sedan 2007, Locellus Finans
Holding AB, ledamot och styrelseordférande sedan 2007,
Locellus Finans Tva AB, ledamot sedan 2007, Locellus Finans
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Ett AB, ledamot och styrelseordférande sedan 2007, Bostads-
rattsforeningen Radjuret 15, ledamot sedan 2004, WASA
Fastighetsforvaltning i Nassj6, kommanditdeldgare sedan
2005 och BrommaTornet Kommanditbolag, kommanditdel-
agare sedan 2003.

Tidigare styrelse- och forvaltningsuppdrag de senaste fem éren
Din Bostad i Hovslatt AB, ledamot (2005-2007), styrelseord-
forande (2003-2004) Din Bostad i Hovslatt AB, ledamot
(2003-2004), Din Bostad i Falkdping AB, suppleant (2004—
2006),VD (2004-2006), Bohlins Properties Aktiebolag, leda-
mot (2003-2004), Din Bostad i Trands Aktiebolag, ledamot
(1999-2006), styrelseordférande (1999-2006), Locellus i
Véxjo AB, ledamot (2005-2006), styrelseordférande (2005
2006), Locellus i Vaxjo AB, ledamot (2002—2004), verkstallan-
de direktor (2002-2004), Din Bostad i Hegbars AB, ledamot
(2005-2006), verkstallande direktér (2005-2006), Ostgota
FDCA Aktiebolag, ledamot (2004-2006), verkstallande direk-
tor (2004-2006), Din Bostad i Nassjo Aktiebolag, ledamot
(2005-2006), styrelseordférande (2005-2006), Din Bostad i
Nassjo Aktiebolag, ledamot (1999-2004), verkstéllande
direktdr (1999-2004), Fastighets AB Junestad, ledamot
(2006-2007), styrelseordférande (2006—2007), Din Bostad i
Huskvarna Aktiebolag, ledamot (2005-2006), verkstallande
direktér (2005-2006), styrelseordférande (2005-2006), Din
Bostad i Huskvarna Aktiebolag, ledamot (2000-2005), verk-
stéllande direktér (2000-2005), Din Bostad i Gotland AB,
ledamot (2005-2006), styrelseordférande (2005-2006), Din
Bostad i Gotland AB, ledamot (1999-2004), verkstéllande
direktor (1999-2004), Forvaltnings AB Tryffelslingan, supple-
ant (2001-2003), Férvaltnings AB Varubilen, suppleant
(2001-2005), Locellus i Jénképing AB, ledamot (1999-2006),
verkstéallande direktér (1999-2006), Locellus i Trands AB,
ledamot (2005-2006), verkstéllande direktdr (2005-2006),
styrelseordférande (2005-2006), Locellus i Tranés AB, leda-
mot (1999-2005), verkstallande direktdr (1999-2005), Vikto-
riahuset AB, ledamot (2006—-2006), verkstallande direktor
(2006-2006), styrelseordférande (2006—2006), Viktoriahuset
AB, ledamot (1999-2006), verkstallande direktor (1999—
2006), Din Bostad i Vetlanda AB, ledamot (2005-2006),
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styrelseordférande (2005-2006), Din Bostad i Vetlanda AB,
ledamot (1999-2005), Fastighetsbolaget Reglaget AB, supp-
leant (2001-2004), Din Bostad i Tenhult AB, ledamot (2003-
2006), verkstéllande direktér (2003-2006), Din Bostad i Ten-
hult AB, ledamot (2002-2003), Din Bostad i Tenhult AB,
ledamot (2000-2002), styrelseordférande (2000-2002),
Stockholm Realty Management AB, suppleant (2000-2007),
Prolixus AB, suppleant (2000-2004), Vasaborgen i Vaxjé AB,
ledamot (2006-2006), styrelseordférande (2006—-2006),
ANDOL Bostad AB, ledamot (2004-2004), verkstéllande
direkt6r (2004—-2004), Medical Quality Check-up Sweden
Aktiebolag, ledamot (2003-2005), Cephyr AB, ledamot
(2004-2004), Anderson Ekulan AB, ledamot (2004-2006),
styrelseordférande (2004—-2006), Din Bostad i Hasslanda AB,
ledamot (2006-2006), styrelseordférande (2006—2006), For-
valtnings AB Grétlingboudd, ledamot (2005-2005), Skifferva-
gen Fastighets AB, ledamot (2007-2007), styrelseordférande
(2007-2007), Jarnvagsfabriken Forvaltning AB, ledamot
(2006-2006), styrelseordférande (2006—2006),Fastighets AB
Junestad, ledamot (2006-2006), verkstallande direktor
(2006-2006), Locellus AB, ledamot (2006—2006), styrelse-
ordférande (2006-2006), Locellus Invest AB, ledamot (2006—
2006), styrelseordférande (2006—2006), Din Bostad D. Ett AB,
ledamot (2006-2006), verkstéllande direktdr (2006-2006),
Din Bostad D.Tva AB, ledamot (2006—2006), verkstéllande
direktor (2006-2006), Din Bostad D. Tre AB, ledamot (2006
2006), verkstallande direktor (2006-2006), Din Bostad D.
Fyra AB, ledamot (2006-2006), verkstallande direkt6r (2006—
2006), Din Bostad i Eksjo AB, ledamot (2006—2006), styrelse-
ordférande (2006-2006), Din Bostad D. Fem AB, ledamot
(2006-2006), verkstallande direktdr (2006—-2006), Din
Bostad Fastighets AB, ledamot (2006—2006), verkstéllande
direktor (2006—2006), Din Bostad D. Sex AB, ledamot (2006
2006), verkstéllande direktér (2006-2006), Locellus Finans
Tva AB, ledamot (2007-2007), styrelseordférande (2007—
2007), Riksbyggens Bostadsrattsférening Nassjéhus nr 5,
ledamot (1999-2005), WASA Fastighetsforvaltning i Néssjo
Kommanditbolag, komplementé&r (2000-2005) och Tenntor-
pet invest Kommanditbolag, kommanditdelagare (2002—
2003).



Ledande befattningshavare
Andor Gerendas

Verkstéllande direktér, f6dd
1961

For detaljerad information om
Andor Gerendas se avsnitt
"Styrelseledaméter”.

Martin Andersson, finans- och
ekonomichef, f6dd 1979
Martin Andersson har en civil-
ekonomexamen fran Handels-
hogskolan i Stockholm (2003)
och en filosofie magisterexamen
i fysik frdn Stockholms universi-
tet (2006).

Martin Andersson har varit
anstélld hos Vinovo som finans-
och ekonomichef sedan september 2006 och har tidigare en
bakgrund som revisor hos Ernst & Young. Martin Andersson
har erfarenhet av revision, due diligence, implementering av
ekonomisystem och koncernredovisning.

Martin Andersson ager 10 000 aktier och dger dartill 200 000
teckningsoptioner fran 2007 ars program i Vinovo, se ndrmare
kapitel “Aktiekapital och dgarférhallanden”.

Styrelsen och ledande befattningshavare kan nas via bolagets
adress: Grev Turegatan 30, 6 trappor, 114 38 STOCKHOLM,
telefon: 08-66108 73.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Ovrig information avseende styrelseledaméter och
ledande befattningshavare

Ingen av styrelseledamoterna eller ledande befattningshavare
har under de senaste fem dren démts i bedrdgerirelaterade
mal, fatt anklagelser eller sanktioner fran myndigheter eller
av domstol forbjudits att ingd som medlem i ett bolags sty-
relse eller ledningsgrupp.

Ingen av styrelseledamoterna eller ledande befattnigshavare
har varit medlem av férvaltnings-, lednings- eller kontrollor-
gan i nagot féretag som har varit inblandad i ndgon konkurs

eller konkursférvaltning under de senaste fem &ren.

Ingen av styrelseledamoterna eller ledande befattningshavare
har ndgon familjerelation med annan styrelseledamot eller
annan ledande befattningshavare.

Andor Gerendas var styrelseledamot i Handelshuset Saltsjo-
baden AB nér bolagsstdmman den 14 februari 2007 beslot att
bolaget skulle tréda i likvidation. Ovriga styrelsemedlemmar
eller ledande befattningshavare har inte varit medlem av
forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan i ndgot bolag som
har tratt i likvidation under de senaste fem aren.

Inget bolag inom Vinovokoncernen har ingatt avtal med sty-
relseledamot eller ledande befattningshavare om férmaner
efter det att uppdraget avslutats.

Det foreligger inte ndgon intressekonflikt mellan Bolaget och
nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare.
Ledande befattningshavare i Bolaget har i vissa fall att tjanst-
gora som styrelseledamot i portfoljbolagen. Sddana uppdrag
medfor en lojalitetsplikt mot Portféljbolaget i fraga att verka
for portfoljbolagets intresse vilket inte nédvandigtvis sam-
manfaller med Bolagets intresse. Dessa situationer hanteras
enligt aktiebolagslagens regler for jav.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Revisorer

Nuvarande revisor

Bolagets revisor &r det registrerade revisionsbolaget KPMG
Bohlins AB med adress Tegelbacken 4A, 103 23 Stockholm.

Johan Dyrefors, fédd 1969, &r huvudansvarig revisor.

Johan Dyrefors har varit huvudansvarig revisor i Vinovo sedan
december 2006. Johan Dyrefors &r auktoriserad revisor och
medlem av FAR SRS sedan 1999.

Utdver att vara ansvarig for revisionen av Bolaget, &r Johan
Dyrefors vald revisor i bland annat Engelsberg, Fortum Véarme,
Grand Hétel, HQ, Lancelot och Sophiahemmet samt deltar i
revisionen av bland annat Brummer & Partners, Handels-
banken och Investor.

Tidigare revisor
Thomas Almaqvist, f6dd 1954.

Thomas Almaqyvist &r verksam inom Ernst & Young AB, med
adress Ernst & Young AB, Tyska Bryggaregdrden, 371 70 Karls-
krona, och var revisor i Bolaget fran och med grundandet i
januari 2005 till december 2006. Thomas Almaqyist ar auktori-
serad revisor och medlem av FAR SRS sedan 19809.

Omstandigheterna kring bytet av revisor fran Thomas Alm-
qvist till Johan Dyrefors saknar betydelse i sammanhanget.
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Bolagsstyrning

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen svarar for Bolagets organisation och forvaltningen
av Bolagets angeldgenheter. Styrelsens arbete leds av styrel-
seordféranden Sven-Ake Bergkvist.

Styrelsen utses av bolagsstdmman och bestdr fornarvarande av
fyra personer. Ett uppdrag som styrelseledamot galler till slutet
av den forsta drsstdmma som halls efter det ar da styrelse-
ledamoten utsdgs. Nuvarande styrelse omvaldes vid drsstam-
man den 12 september 2007 och bestdr av Sven-Ake Bergkvist,
Andor Gerendas, Sven O. Mattsson och Johan Thorell.

Ansvarsfordelningen mellan styrelsen, dess styrelseordféran-
de och den verkstallande direktoren, samt riktlinjer for rap-
portering regleras i styrelsens arbetsordning, instruktion for
den verkstallande direktdren och rapportinstruktionen.
Arbetsordningen, VD-instruktionen och rapportinstruktionen
ses Gver och omarbetas vid behov och i vart fall en gdng om
aret i samband med det konstituerande styrelsemétet.

Under 2006 hélls tre protokollférda styrelsem&ten med
samtliga davarande styrelseledamoter ndrvarande. Under
2007 har hittills sex protokollférda styrelseméten héllits.
Styrelsen kan nés via kontakt med Bolagets huvudkontor,
se kontaktdetaljer under kapitel "Adresser” i slutet av
Prospektet.

Revisions- och ersattningsfragor

Styrelsen har inte utsett ndgot sérskilt revisionsutskott eller
ersattningsutskott eftersom styrelsen anser att styrelsen i sin
helhet pa ett andamalsenligt satt kan fullgora de uppgifter
som normalt aligger dessa.

Ersdttningar till styrelsen och

ledande befattningshavare

Under rékenskapsaret 1 juli 2006 — 30 juni 2007 utgick inte
nagon ersattning till styrelsen.Vid drsstdmma den 12 sep-
tember 2007 fattades beslut om styrelsearvode till av stdm-
man utsedda ledaméter som inte dr anstéllda i Bolaget med
totalt 120 000 kronor, varav ordféranden skall erhalla 60 000
kronor och &vriga ledaméter 30 000 kronor vardera. Ledamot
som &r anstalld i Bolaget erhdller inte ndgot arvode utdver
ordinarie l6n.

Den verkstallande direktoren erhéller en fast ménadslén om
100 000 kronor per manad samt en bonus om styrelsen sa
beslutar. Vidare har den verkstéllande direktoren, sedan den

1 september 2007, ratt att utnyttja ett ytterligare belopp
motsvarande 17 procent av manadslénen fér pensionsavséatt-
ningar. Mellan Bolaget och den verkstéllande direktéren galler
en 6msesidig uppsagningstid om tolv manader. Efter anstall-
ningens upphdrande kan Vinovo aberopa en konkurrensklau-
sul under ytterligare tolv manader och skall da dven utge
ersattning motsvarande 6n, efter avrakning av eventuella
andra l6neinkomster. Finans- och ekonomichefen erhaller en
fast manadslén om 40 000 kronor per manad.

Inga belopp finns avsatta eller upplupna hos Bolaget for pen-
sioner och liknande férmaner, per utgdngen av rdkenskapsaret
1 juli 2006 — 30 juni 2007.

Ersédttningar och 6vriga férmaner som utbetalats under 1 juli 2006 — 30 juni 2007

BEFATTNING
Styrelsens ordférande -
Ovriga styrelseledamdter -

Verkstallande direktor 1222
Ovriga ledande befattningshavare 347
Summa 1569

GRUNDLON/ARVODE RORLIG ERSATTNING  OVRIGA FORMANER

PENSIONER

Andor Gerendas heldgda dgarbolag Durfen Investments S.A.
har optioner enligt 2005 ars teckningsoptionsprogram, se
vidare avsnitt “Teckningsoptioner”.

Bolagsstdmman beslét den 26 juni 2007 att erbjuda styrelse-
ledaméter och ledande befattningshavare att delta i ett inci-
tamentsprogram baserat pa teckningsoptioner. Programmet
omfattar totalt 750 000 teckningsoptioner och beskrivs nar-
mare under kapitel "Aktiekapital och dgarforhallanden”.
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Bolagsstyrning

Erséttning till revisorer

Ersattning till Bolagets samtliga revisionsbolag for raken-
skapsaret 1 juli 2006 — 30 juni 2007 uppgick till 1 428 000,
varav 251 000 kronor avsdg revision och 1 177 000 kronor
avsag andra uppdrag.

Kod for bolagsstyrning

Vinovo omfattas inte av Svensk Kod fér Bolagsstyrning. Sty-
relsen har daremot for avsikt att efter hand tillampa de delar
av Svensk Kod for Bolagsstyrning, och vad som i dvrigt kan
anses utgora god sed, som styrelsen bedomer &r &ndamalsen-
liga mot bakgrund av Bolagets storlek och verksamhet, agar-
forhallanden, styrelsens sammansattning med mera.

Finansiella policys

Vinovo har gjort bedémningen att nettoexponeringen i
utléndsk valuta i dagslaget ar relativt begrénsad for Portfolj-
bolagen. Portféljbolagen har olika rutiner men valutasakrar

i allménhet stérre fléden av utlandsk valuta for att minimera
sin valutarisk. Valutaexponeringen for eventuellt tillkomman-
de portféljbolag kan komma att vara vasentlig. Vinovos avsikt
ar att hantera denna eventuellt tillkommande risk inom
ramen for verksamheten for respektive portféljbolag. Det-
samma géller for kreditrisker for utestdende kundfordringar,
rante- och lanerisk samt policys for hantering av 6verskotts-
kapital. Styrelsen kommer att se dver behovet av att upprétta
koncerngemensamma finansiella policys.

Aktiemarknadsinformation

Styrelsen ansvarar for att finansiella rapporter utformas i
enlighet med lag, tilldmpliga redovisningsstandarder och
6vriga krav som galler for bolag som handlas pa First North.
Vinovo kommer att ldmna en deldrsrapport 6ver verksamhe-
ten efter varje kvartal samt en bokslutskommuniké och &rsre-
dovisning for hela verksamhetsaret. Delarsrapporter behand-
las av styrelsen och upprattas av den verkstéllande direktoren
pa styrelsens uppdrag. Delarsrapporter granskas ej av bolagets
revisor.

Prelimindra tidpunkter fér ekonomisk information

Delarsrapport, 1 juli— 30 september 2007: 2 november 2007
Delarsrapport, 1 juli— 31 december 2007: 4 februari 2008
Delarsrapport, 1 juli 2007 — 31 mars 2008: 28 april 2008
Arsstamma 2008: 15 oktober 2008
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Arsstdmma 2007
Bolaget holl drsstdmma avseende rakenskapsaret 1 juli 2006
— 30 juni 2007 den 12 september 2007.

Vid drsstdmman beviljades styrelsen ansvarsfrihet samt
beslutades om vinstdisposition i enlighet med vad som fram-
gar av kapitel "Historisk finansiell information 2004/2005 —
2006/2007", avsnitt “Férvaltningsberattelser”. Stdmman
beslutade vidare att styrelsearvoden till av stémman utsedda
ledaméter som inte dr anstéllda i bolaget skall utgd med
totalt 120 000 kronor, varav ordféranden skall erhalla 60 000
kronor och dvriga ledaméter 30 000 kronor. Styrelseledamot
som ar anstélld i bolaget erhdller inte ndgot arvode utdver
ordinarie lon fér sddant uppdrag. Riktlinjer for erséattning till
ledande befattningshavare faststalldes inte da detta, vid tid-
punkten fér stdmman, inte var ndgot legalt krav fér Bolaget.
Bolagets revisor erhaller arvode enligt rékning som godkanns
av styrelsen.

Bolagets styrelse omvaldes vid drsstdmman och bestdr av
Andor Gerendas, Sven-Ake Bergkvist, Johan Thorell och Sven
O. Mattsson. Aven revisionsbolaget KPMG Bohlins AB med
hu-vudansvarig revisor Johan Dyrefors omvaldes vid drsstdm-
man.

Vid drsstdamman erhdll styrelsen bemyndigande att, vid ett
eller flera tillfallen, under tiden fram till ndstkommande &rs-
stdmma, med eller utan foretradesratt for aktiedgarna, beslu-
ta om nyemission av sammantaget hogst 7 200 000 aktier,
konvertibler eller teckningsoptioner. Nyemission skall kunna
ske mot kontant betalning och/eller med bestammelse om
apport eller kvittning eller eljest med villkor.

Stdmman godkande dven den 6verlatelse av teckningsoptio-
ner i Bolaget enligt 2007 &rs teckningsoptionsprogram som
dotterbolaget Newcomp Holding AB gjort till en nyanstalld i
Bolaget. Vidare godkande &rsstdmman styrelsens beslut om
kontantemission riktad till Durfen Investments S.A.

Tillgangliga handlingar

Detta Prospekt, Vinovos, Nordic Flanges, Genetechs, Ornalps
och Unozons érsredovisningar och revisionsberattelser, for de
tvé senaste rakenskapsédren samt Vinovos bolagsordning finns
att tillgd i pappersform pa Vinovos huvudkontor, Grev Ture-
gatan 30, 6 trappor, 114 38 STOCKHOLM.



Aktiekapital och agarférhallanden

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Vinovo uppgar, utan beaktande av den fore-
stdende nyemissionen inom ramen fér Erbjudandet, Overtill-
delningsoptionen och kvittningen av till Vinovo nérstdende
bolags fordran pa Bolaget om cirka 46,5 miljoner kronor,
riktad kontantemission till Vinovo narstaende bolag samt

med ett kvotvarde om 0,05 kronor. Bolaget har endast ett
aktieslag. Varje aktie beréttigar till en rost pa bolagsstdmman
och samtliga aktier medfor (i) lika ratt till andel i vinst, (ii) lika
ratt till andel av eventuellt Gverskott vid likvidation och (iii)
samma foretradesratt vid nyemission av aktier. En differentie-
ring av aktiedgarnas ratt att rosta for sina aktier och ratt till

kontantemission motsvarande det antal aktier som skulle ha
tecknats med stdd av 2005 ars teckningsoptionsprogram, till
551 083 kronor fordelat pa 11 021 660 aktier, envar aktie

Bolagets tillgangar och vinst forutsatter att bolagsordningen
andras, vilket kraver kvalificerade majoritetsbeslut.

Aktiekapitalets utveckling

| tabellen nedan redovisas férandringar i Bolagets aktiekapital sedan bildandet fram till det aktuella Erbjudandet, Overtilldelnings-
optionen, kvittningsemission och kontantemission till Vinovo narstdende bolag samt kontantemission motsvarande det antal
aktier som skulle ha tecknats med stdd av 2005 &rs teckningsoptionsprogram.

Okning Totalt
aktiekapital aktiekapital Okning Totala Kvotvarde

Tidpunkt Héndelse (SEK) (SEK) antal aktier antalet aktier (SEK)
januari 2005 Nybildning av bolaget 100 000 100 000 1000 1000 100
oktober 2005 Split 1:100 0 100 000 99 000 100 000 1
januari 2007 Nyemission”) 1124 101 124 1024 101 124 1
februari 2007 Nyemission?) 398876 500 000 398876 500 000 1
februari 2007 Split 1:20 0 500 000 9 500 000 10 000 000 0,05
juni 2007 Apportemission? 34416 534 416 688 320 10688 320 0,05
juni 2007 Nyemission®) 16 667 551083 333340 11021 660 0,05
oktober 2007 Forestaende nyemission

inom ramen for

Erbjudandet® 111111,10 662 194,10 2222222 13243882 0,05
oktober 2007 Forestaende nyemission

med hansyn till

Overtilldelnings-

optionen®) 16 666,65 678 860,75 333333 13577 215 0,05
oktober 2007 Férestdende

kvittningsemission

och kontantemission

till nérstaende® 55504,10 734 364,85 1110082 14 687 297 0,05
oktober 2007 Férestdende kontant-

emission motsvarande

2005 ars tecknings-

optionsprogram 23 583,10 757 947,95 471 662 15 158 959 0,05

1) Utnyttjande av teckningsoptionsprogram 2005:1 genom deltagande i riktad kontantemission till Andor Gerendas genom helégt bolag

2) Nyemission till befintliga aktiesgare Tomas Althén genom heldgt bolag och Christian Pérez genom heldgt bolag samt Andor Gerendas genom helégt bolag
3) Apportemission till Henrik Sellmann genom bolag och Bo och Ake Ekberg genom gemensamt bolag avseende utestaende 9 procent av Nordic Flanges

4) Nyemission riktad till Johan Thorell genom bolag och Sven O. Mattsson genom bolag

5) Baserat pa en teckningskurs om 45 kronor per aktie
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Aktiekapital och dgarférhallanden

Aktiedgare
Antal aktier och %-andel av totalt Antal aktier och  %-andel av totalt
Antal aktier och %-andel av totalt roster efter kapital efter réster efter kapital efter
roster fore kapital fore Erbjudandet och Erbjudandet och  &taganden fran ataganden fran
Erbjudandet Erbjudandet  Overtilldelningsoption®  Overtilldelnningsoption® nérstdende” nérstdende?
Tomas Althén genom heldgt bolag” 4 445 550 40,3% 4 445 550 32,7% 5000 591 33,0%
Christian Pérez genom helagt bolag? 4 445 550 40,3% 4445 550 32,7% 5000 591 33,0%
Andor Gerendas genom helégt bolag® 1098900 10,0% 1098900 8,1% 1570562 10,4%
Henrik Sellmann genom bolag? 344160 3,1% 344160 2,5% 344160 2,3%
Bo och Ake Ekberg genom bolag® 344160 3,1% 344160 2,5% 344160 2,3%
Sven O. Mattsson genom bolag® 166 670 1,5% 166 670 1.2% 166 670 1,1%
Johan Thorell genom bolag” 166 670 1,5% 166 670 1.2% 166 670 1.1%
Martin Andersson 10 000 0,1% 10000 0,1% 10000 0,1%
Summa 11021 660 100,0% 11021660 81.2% 12 603 404 83,1%
Nya aktiedgare - - 2 555555 18,8% 2555555 16,9%
Summa 11021 660 100,0% 13577 215 100,0% 15158 959 100,0%

1) Belgian Estate S.A.

2) PH Capital SA.

3) Durfen Investments S.A.

4) Rupes FuturaAB

5) Kavelvéagen Invest AB

6) Directus Invest S.4.r.l.

7) Férvaltnings AB Grétlingboudd
)
)

8) Baserat pa en teckningskurs om 45 kronor per aktie
9

Eftersom Bolaget inte &r ett aktiemarknadsbolag enligt lagen
(2000:1087) om anmaélningsskyldighet for vissa innehav av
finansiella instrument, foreligger inga anmalningspliktiga
innehav av kapitalandelar eller réstratt enligt svensk lag.

Atagande frén Vinovo nirstéende bolag

PH Capital S.A. och Belgian Estate S.A., till Vinovo nérstdende
bolag, har lamnat Bolaget lan pé vardera 23 222 500 kronor.
Langivarna har dtagit sig att teckna aktier genom kvittning av
dessa fordringar jamte upplupen och forfallen ranta till och
med 30 september 2007 pa samma villkor som Erbjudandet.

Bolagets majoritetsaktiedgare, PH Capital S.A. och Belgian
Estate S.A. har, under forutsattning att Vinovo valjer att
tilldela aktier i Erbjudandet, atagit sig att delta i en till PH
Capital S.A. och Belgian Estate S.A. riktad kontantemission.
Det maximala belopp som dtagandet omfattar ar 850 000
kronor for respektive bolag, det vill sdga sammantaget

1 700 000 kronor. Teckningskursen skall motsvara den teck-
ningskurs som faststalls i Erbjudandet.

Genom dessa dtaganden kommer totalt hogst 1 110 082 nya
aktier att emitteras.
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Kvittnings- och kontantemission till narstaende bolag samt kontantemission motsvarande det antal aktier som skulle ha tecknats med stod av teckningsoptioner serie 2005:2—5

Teckningsoptioner
[ Vinovo finns fér narvarande tva optionsprogram, dels 2005
ars program, dels 2007 ars program.

2005 ars program

Bolagsstdmman i Vinovo beslét den 12 oktober 2005 att
emittera fem skuldebrev om vardera nominellt 1 000 kronor
forenade med totalt 5 883 optionsrétter till nyteckning av
aktier (teckningsoptioner) i serierna 2005:1-5. Emissionen rik-
tades till verkstallande direktér Andor Gerendas heldgda &gar-
bolag Durfen Investments S.A. Den ursprungliga teckningskur-
sen motsvarade aktiernas nominella vérde vid tidpunkten fér
emissionen. Teckningsoptionen 2005:1 utnyttjades 2007
genom deltagande i en riktad kontantemission. Pa grund av
efterféljande emissioner och uppdelning av aktier (split) har
omrékning av teckningsvillkoren skett. Durfen Investments
S.A. har tagit sig att under férutséattning att tilldelning av
aktier sker enligt Erbjudandet, delta i en riktad kontantemis-
sion omfattande totalt 471 662 aktier till en kurs om 0,05
kronor per aktie motsvarande fullt nyttjande av resterande
teckningsoptioner. Om den riktade kontantemissionen
genomfors kommer dterstadende teckningsoptioner enligt
2005 ars program att forfalla.



2007 ars program

Bolagsstdmman i Vinovo beslot den 26 juni 2007 att inféra
ett incitamentsprogram for styrelseledaméter och ledande
befattningshavare baserat pa teckningsoptioner. Totalt emit-
terades 750 000 teckningsoptioner. Av dessa férdelades

600 000 teckningsoptioner mellan befintliga styrelseledamé-
ter och ledande befattningshavare enligt féljande: 700 000
teckningsoptioner till envar av Andor Gerendas, Sven-Ake
Bergkvist, Johan Thorell och Sven O. Mattsson och 200 000
teckningsoptioner till Martin Andersson. Resterande 150 000
teckningsoptioner emitterades till dotterbolaget Newcomp
Holding AB i syfte att kunna erbjudas framtida befattnings-
havare inom koncernen. Av dessa har 25 000 dverlatits till en
anstélld i Vinovo. Samtliga teckningsoptioner utgavs mot ett
vederlag om 0,82 kronor per teckningsoption. Teckningskur-
sen uppgar till 50 kronor fér varje aktie. En option berattigar
till teckning av en aktie. Teckningstiden stracker sig mellan
den 1 juli 2007 och den 1 juli 2010.

Hembud och innehav av egna aktier
Bolagsordningen innehaller inte ndgon klausul om hembud.
Bolaget dger inga egna aktier.

Lockup

Agare av samtliga befintliga aktier och teckningsoptioner i
Bolaget" fore Erbjudandet, har att under en period om tolv
manader fran forsta handelsdagen av Vinovo-aktien pa First
North att dtagit sig att inte, utan skriftligt medgivande fran
Evli Bank direkt eller indirekt utbjuda, sélja eller traffa avtal
om forsaljning, pantsatta eller pd annat satt upplata eller
6verlata aktier i Vinovo eller vardepapper som kan konverte-
ras till, bytas mot eller utnyttjas for teckning av aktier i
Vinovo.

Utdelningspolicy

De nyemitterade aktierna beréttigar till utdelning frén och
med for verksamhetsaret 1 juli 2007 — 30 juni 2008.Vinovo
har sedan bildandet inte ldmnat utdelning och har inte for
avsikt att ldmna ndgon kontant utdelning de ndrmaste aren
med undantag for det beslut om aterbetalning av villkorat
aktiedgartillskott som beslutats pa drsstdmman den 12 sep-
tember 2007. Styrelsen har for avsikt att lata Bolaget balan-
sera eventuella vinstmedel for att finansiera framtida tillvéxt.

Aktiekapital och dgarférhallanden

Foérestaende nyemissioner

Vid drsstdamman den 12 september 2007 beslutades att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillféllen under
tiden fram till och med nésta drsstdmma, besluta om en eller
flera nyemissioner. Styrelsen har fér avsikt att med stéd av
bemyndigandet besluta om riktade nyemissioner enligt
féljande.

Beslut om kontantemission riktad till allm&nheten i Sverige
och institutionella placerare i Sverige och i utlandet (Erbju-
dandet) omfattande hogst 2 222 222 aktier till en tecknings-
kurs om 45-50 kronor.

Beslut om nyemission (kvittningsemission) riktad till Belgian
Estate S.A. och PH Capital S.A. vilken far tecknas med halften
vardera av Belgian Estate S.A. och PH Capital S.A. och kom-
mer att betalas genom att ndmnda bolag kvittar fordringar
gentemot Bolaget mot erhallande av nyemitterade aktier.
Teckningskursen skall motsvara den som faststalls for Erbju-
dandet. Emissionsbeslutet kommer endast att fattas under
forutsattning att Erbjudandet genomfors.

Beslut om kontantemission riktad till Belgian Estate S.A. och
PH Capital S.A. om totalt 1 700 000 kronor. Teckningskursen
skall motsvara den som faststalls for Erbjudandet. Emissions-
beslutet kommer endast att fattas under forutsattning att
Erbjudandet genomfors.

Déarutover har styrelsen den 10 september 2007 med stod av
bemyndigandet fran extra bolagsstdmma den 16 februari 2007
fattat beslut om kontantemission riktad till Durfen Investments
S.A. Nyemissionen omfattar hégst 471 662 aktier, varvid Bola-
gets aktiekapital kan 6kas med hogst 23 583,10 kronor. Teck-
ningskursen, som baseras pa 2005 ars teckningsoptionsopro-
gram, uppgar till kvotvardet om 0,05 kronor per aktie.
Emissionsbeslutet ar villkorat pa sa sétt att tilldelning av aktier
helt kan utebli om styrelsen bedémt att en tillfredsstallande
spridning av aktier till allmanheten inte uppnatts i Erbjudandet,
eller inte har beslutat om tilldelning av aktier i Erbjudandet
senast den 30 oktober 2007.

Utdver ovanstdende emissioner kan styrelsen pa begéran av
Evli Bank komma att besluta om en nyemission enligt évertill-
delningsoptionen, se ndrmare kapitel "Legala frdgor och évrig
information”, avsnitt "Avtal rérande évertilldelningsoption”.

1) Tomas Althén genom helagt bolag, Christian Pérez genom helégt bolag, Andor Gerendas genom helagt bolag, Henrik Sellmann genom bolag, Bo och Ake Ekberg genom bolag, Sven O. Mattsson genom bolag, Johan Thorell

genom bolag, Martin Andersson, Sven-Ake Bergkvist och Elin Kjellén
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Aktiekapital och dgarférhallanden

Arsstimma 2007

Vid drsstdmman 2007 erholl styrelsen férnyat bemyndigande
att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till ndstkom-
mande arsstdmma, med eller utan féretradesratt for aktie-
agarna, besluta om nyemission av sammantaget hogst

7 200 000 aktier, konvertibler eller teckningsoptioner.
Nyemission skall kunna ske mot kontant betalning och/eller
med bestdmmelse om apport eller kvittning eller eljest med
villkor. Om Erbjudandet, Overtilldelningsoptionen och de
ytterligare emissioner som beskrivits ovan i avsnittet “Fére-
staende nyemissioner” fulltecknas kommer minst 3 062 701
aktier" att kunna emitteras med st6d av bemyndigandet.

Stdmman godkande dven den Sverlatelse av teckningsoptio-
ner i Bolaget enligt 2007 ars teckningsoptionsprogram som
dotterbolaget Newcomp Holding AB gjort till en nyanstalld i
Bolaget. Vidare godkédnde drsstdmman styrelsens beslut om
kontantemission riktad till Durfen Investments S.A.

1) Baserat pa en teckningskurs om 45 kronor per aktie.
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Handel pa First North

Styrelsen fér Vinovo har beslutat att ansdka om upptagande
av Bolagets aktier till handel pa First North. Férsta handelsdag
berdknas bli omkring den 25 oktober 2007 under forutsatt-
ning att godkdnnande fran Stockholmsbdrsen erhalls. En han-
delspost har foreslagits till 100 aktier.

First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av
Stockholmsbdrsen AB. Bolag vars aktier handlas pa First North
ar inte skyldiga att f6lja samma regler som bérsnoterade
bolag, utan ett mindre omfattande regelverk anpassat till
foretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. En placering i ett
bolag vars aktier handlas pa First North kan darfér vara mer
riskfylld &n en placering i ett borsnoterat bolag. Alla bolag vars
aktier handlas pa First North har en Certified Adviser som
Overvakar att bolaget lever upp till First Norths regelverk for
informationsgivning till marknaden och investerare. Certified
Adviser granskar bolag vars aktier skall tas upp till handel pa
First North. Stockholmsbérsen AB godkénner ansékan om
upptagande till sddan handel. Vinovo har avtalat om att Evli
Bank skall agera som Bolagets Certified Adviser pa First North.

Ovrigt

Vinovos aktie ar registrerad hos VPC och dess aktiedgarfor-
teckning fors av VPC. Aktiebrev utférdas ej. ISIN-kod for
aktierna ar SE-0001994658.



Bolagsordning

§ 1 Firma
Bolagets firma skall vara Vinovo AB (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms
l&n.

§ 3 Verksamhet
Bolaget skall forvarva, utveckla samt bedriva radgivning till
foretag, handel med vérdepapper och bedriva ddrmed forenlig
verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgdra lagst 500.000 kr och hdgst
2.000.000 kr.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara ldgst 10.000.000 och hogst
40.000.000.

§ 6 Styrelse och revisorer
Styrelsen skall besta av 3-9 ledamoter med hogst 5 supple-
anter.

Bolaget skall ha 1-2 revisorer med eller utan revisorssupple-
ant eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 7 Kallelse till bolagsstamma
Kallelse till arsstdmma samt till extra bolagsstdmma dar fraga
om andring av bolagsordningen kommer att behandlas skall
utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fére stamman.
Kallelse till annan extra bolagsstdmma skall utfardas tidigast
sex och senast tva veckor fére stamman.

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt i Dagens Industri.

§ 8 Anmalan om, samt ratt till deltagande i,
bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstdamma,
skall dels vara upptagen i utskrift eller annan framstallning av
hela aktieboken avseende férhéllandena fem vardagar fére
stdmman, dels géra anmalan till bolaget senast kL. 12.00 den
dag som anges i kallelsen till stdmman. Sistndmnda dag far
inte vara séndag, annan allméan helgdag, [6rdag, midsommar-
afton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare &n
femte vardagen fore stdmman.

§ 9 Fullmaktsinsamling
Styrelsen far samla in fullmakter pa bolagets bekostnad enligt
det forfarande som anges i 7 kap 4 § andra stycket aktiebo-
lagslagen.

§ 10 Arsstamma
Arsstamma halles &rligen inom sex manader efter raken-
skapsarets utgang.

P4 drsstamma skall féljande drenden férekomma:
1) Val av ordférande vid stamman;

Uppréttande och godkdnnande av réstlangd;
) Godkannande av dagordning;

) Valav en eller tva justeringsman;

)

)

Ul W N
—

Provning av om stdmman blivit behérigen sammankallad;
Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsbe-
rattelse samt, i férekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse;
7) Beslut
a) om faststéllande av resultatrakning och balansrak-
ning, samt, i férekommande fall, koncernresultatrak-
ning och koncernbalansrékning,
b) om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt
den faststallda balansrakningen,
¢) om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstal-
lande direktor;
8) Faststallande av styrelse- och, i forekommande fall, revi-
sorsarvoden;
9) Val av styrelse och, i forekommande fall, revisionsbolag
eller revisorer samt eventuella revisorssuppleanter;
10) Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

&)

§ 11 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella
instrument.

§ 12 Rékenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 1 juli — 30 juni.

Antagen vid extra bolagsstdmma den 26 juni 2007
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Legala fragor och 6évrig information

Vésentliga avtal

Férvérvsavtal m.m.

Vinovo har genom en serie avtal forvarvat aktierna i Portfolj-
bolagen. Aktiemajoriteten i Nordic Flanges férvarvades den

2 maj 2006 och aktierna i 6vriga Portféljbolag forvérvades i
april respektive maj 2007. Aktiedverlatelseavtalen innehéller
sedvanliga garantibestdmmelser. Den 26 juni 2007 forvarvade
Vinovo den utestdende aktieposten om 9 procent i Nordic
Flanges genom en apportemission, varvid saljarna erhéll
aktier i Vinovo.

Mats Melbin, styrelseledamot och verkstallande direktor i
Ornalp och Unozon, dger 9 procent av aktierna i Newcomp 2
Ornskéldsvik AB som &ger aktierna i Ornalp och Unozon.
Vinovo har genom avtal en ratt att fa kopa de dterstdende
aktierna, samt en skyldighet om Mats Melbin s& begar att
kopa de aterstaende aktierna. Kdpeskillingen vid ett sddant
forvarv skall beréknas pa grundval av den genomsnittliga
vinsten i den koncern dar Newcomp 2 Ornskéldsvik AB &r
moderbolag fradn och med den 1 juli 2007 till och med den
30 juni 2012.

Vinovo har ett dtagande enligt forvarvsavtalet for Genetech
att utge en tillaggskopeskilling vars storlek beror p& Genetechs
och dess dotterbolag Genetech Ltds genomsnittliga arliga
rérelseresultat for perioderna 1 januari 2007 till och med 31
december 2007 och 1 januari 2008 till och med 31 december
2008.

Finansieringsavtal

Vinovos férvarv av Portféljbolagen har finansierats genom en
kombination av eget kapital och lan. Ldnen har tagits upp i
svenska affarsbanker pa sedvanliga villkor. Fér ldnen har
Vinovo och Newcomp Holding AB atagit sig att inte utan res-
pektive ldngivares samtycke ta emot dterbetalning av koncer-
ninterna lan eller lamnade aktiedgartillskott eller vinstutdel-
ningar, samt att inte sélja aktierna i respektive Portféljbolag.
Laneavtalen innebar ocksa att aktierna i Portfoljbolagen ar
pantsatta till forman for respektive ldngivare. Vidare har saval
Vinovo som Newcomp Holding AB som kompletterande
sakerhet gatt i borgen for samtliga Newcomp 2 Ornskéldsvik
ABs forpliktelser mot langivaren av férvarvskrediten. Denna
kredit uppgick per 30 juni 2007 till 37 miljoner kronor. Den
totala ldnesumman for befintliga [dneavtal inklusive aktie-
agarlan, forvarvsldn och rorelsekrediter uppgick per 30 juni
2007 till 231 miljoner kronor.

Lockup-avtal

Agare till samtliga befintliga aktier och teckningsoptioner i
Bolaget” innan Erbjudandet, har atagit sig att under en period
om tolv manader fran férsta handelsdagen av Vinovo-aktien
pa First North inte, utan skriftligt medgivande fran Evli Bank,
direkt eller indirekt utbjuda, sélja eller tréffa avtal om forsalj-
ning, pantsattning eller pa annat satt upplata eller dverlata
aktier i Vinovo eller vardepapper som kan konverteras till,
bytas mot eller utnyttjas for teckning av aktier i Vinovo.

Avtal rérande Overtilldelningsoption

Utdver de aktier som omfattas av Erbjudandet har Vinovo
utfardat en Overtilldelningsoption till Evli Bank. Enligt
villkoren i avtalet om Overtilldelningsoptionen som ingicks
den 13 september 2007, mellan Vinovo och Evli Bank kan
Evli Bank pdkalla Vinovo att emittera upp till 333 333 nya
aktier till samma teckningskurs som faststalls fér Erbjudan-
det. Evli Bank kan utnyttja Overtilldelningsoptionen inom 30
kalenderdagar fran forsta handelsdagen for Vinovos aktie pa
First North. Overtilldelningsoptionen far anvandas fér att
tacka eventuell 6vertilldelning i kursstabiliserande syfte i
samband med Erbjudandet. Evli Bank kan i samband med
Erbjudandet komma att genomféra atgarder som stabiliserar
eller bibehaller aktiernas kurs pa nivder som annars kanske
inte skulle rdda pa marknaden. Under inga omsténdigheter
kommer stabiliseringsatgarder att genomforas till ett hogre
pris an den faststdllda teckningskursen. Sadan stabilisering
kan komma att vidtas under en period frdn och med forsta
dagen som aktierna handlas pa First North till och med 30
kalenderdagar dérefter. Det finns dock ingen garanti for att
stabilisering kommer att genomféras och kan, om pabérjad,
avbrytas ndr som helst.

Avtal i Portfoljbolagen

| Portféljbolagen finns inget enskilt avtal som kan sdgas vara
vasentligt fér Vinovokoncernens verksamhet. Istallet bestar
Portféljbolagens verksamhet i stor utstrackning av avropsav-
tal, undantaget verksamheten i Genetech.

Transaktioner med narstaende

Althén Pérez Real Estate AB &r ett till Vinovo nérstaende
bolag. Detta bolag har tréffat ett hyresavtal med Vinovo
avseende Vinovos kontor pa Grev Turegatan 30 i Stockholm.
Styrelsen bedémer att avtalsvillkoren & marknadsmassiga.

1) Tomas Althén genom helégt bolag, Christian Pérez genom helégt bolag, Andor Gerendas genom helégt bolag, Henrik Sellmann genom bolag, Bo och Ake Ekberg genom bolag, Sven O. Mattsson genom

bolag, Johan Thorell genom bolag, Martin Andersson, Sven Ake Bergkvist och Elin Kjellén
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Althén Pérez Capital AB &r ett till Vinovo narstdende bolag.
Vinovo har den 8 maj 2006 traffat avtal med Althén Pérez
Capital AB, enligt vilket Vinovo férvarvar samtliga 1 000 aktier
i Newcomp Holding AB for en képeskilling om 100 000 kronor
med tilltrdde samma dag. Inga garantier ldmnas av séljaren.
Styrelsen beddmer att avtalsvillkoren var marknadsmaéssiga.

Vinovo har skulder till Vinovo narstdende bolag, PH Capital
S.A. och Belgian Estate S.A. om vardera nominellt 23 222 500
kronor. Lanen forfaller till betalning den 30 juni 2009 och
l6per med 4,5 procents arlig ranta. Styrelsen bedémer att
lanevillkoren &r marknadsmaéssiga. Forutsatt att Erbjudandet
genomfors, har PH Capital S.A. och Belgian Estate S.A. atagit
sig att teckna aktier genom kvittning av dessa fordringar jam-
te upplupen och férfallen ranta per den 30 september 2007
pa samma villkor som Erbjudandet.

Bolagets majoritetsaktiedgare, PH Capital S.A. och Belgian
Estate S.A. har, under forutsattning att Vinovo valjer att
tilldela aktier i Erbjudandet, atagit sig att delta i en till

PH Capital S.A. och Belgian Estate S.A. riktad kontantemis-
sion. Det maximala belopp som dtagandet omfattar ar

850 000 kronor for respektive bolag, det vill sdga sammanta-
get 1 700 000 kronor. Teckningskursen skall motsvara den
teckningskurs som faststalls i Erbjudandet. Bolagets majori-
tetsaktiedgare, PH Capital S.A. och Belgian Estate S.A. har
ldmnat villkorade aktiedgartillskott till Bolaget med vardera
850 000 kronor, sammantaget 1 700 000 kronor.

Bolaget har pa arsstdamma den 12 september 2007 fattat
beslut om vinstutdelning genom &terbetalning av de villkora-
de aktiedgartillskotten om totalt 1 700 000 kronor.

Aktiedgare, tillika styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare har optionsratter till nyteckning och teckningsoptio-
ner enligt vad som anges under avsnitt “Teckningsoptioner”.

Ingen av styrelseledaméterna, de ledande befattningshavarna
eller Vinovos revisorer, vare sig sjalva, via bolag eller ndrstaen-
de, har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i affars-
transaktion, som var eller ar ovanlig till sin karaktar under
nuvarande eller féregaende verksamhetsar. Vinovo har inte
l[@mnat lan, garantier eller borgensforbindelser till forman for
styrelseledaméterna, de ledande befattningshavarna eller
Vinovos revisorer.

Legala fragor och 6vrig information

Tvister

Vinovo och dess dotterbolag ar inte, och har inte under de
senaste tolv manaderna, varit part i ndgot rattsligt foérfarande
eller skiljeférfarande som har haft eller beddms kunna kom-
ma att fa betydande effekter péd Bolagets eller dess dotter-
bolags finansiella stallning eller lonsamhet. Vinovo kanner
inte heller till ndgot potentiellt sddant férfarande.

Intressekonflikter

Savitt Bolaget kdnner till har inga fysiska eller juridiska perso-
ner som ar inblandade i Erbjudandet négra ekonomiska eller
andra relevanta intressen som kan vara av vasentlig betydelse
for Erbjudandet.

Angaende styrelseledaméter och ledande befattningshavare,
se avsnitt "Ovrig information avseende styrelseledaméter och
ledande befattningshavare”.

Forsakringar

Styrelsen har fram till nu bedémt att ndgon forsakring, utéver
ansvarsforsakring for styrelseledaméter och verkstéllande
direktdr, for moderbolagets verksamhet inte &r erforderlig.
Moderbolaget har ett mycket begrénsat antal tillgdngar som
skulle kunna vara foremal for forsakring. Vinovo kommer att
undersdka huruvida forsakringsskydd kan komma att beh&vas
framdver. Portféljbolagen har sedvanliga foretagsforsakringar.

Vinovos skattestatus

For sddana forvaltningsféretag som utgor investmentforetag
finns sarskilda skatteregler.Vinovo stravar inte efter att fa
skatterdttslig investmentforetagsstatus. Vinovo bedémer
ocksa att Bolaget for ndrvarande inte har sddan skatterattslig
status. Bolagets skattesats har hittills dverstigit 28 procent.

Ovrig information

Vinovo har organisationsnummer 556674-1749 och inregist-
rerades i Sverige hos Bolagsverket den 7 januari 2005. Bolaget
har sate i Stockholm. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551) och Bolagets aktier har upprat-
tats och utgivits i enlighet med svensk lagstiftning. Bolagets
aktier & denominerade i svenska kronor.

Bolaget &r ett publikt avstadmningsbolag anslutet till VPC.

Gaéllande bolagsordning antogs vid extra bolagsstdmma den
26 juni 2007.
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Skattefragor i Sverige

Nedan redovisas vissa skattekonsekvenser som kan aktualiseras
for fysiska personer och aktiebolag som innehar aktier i Vinovo i
samband med upptagande till handel av Bolagets aktier pa
First North. Sammanfattningen &r baserad pa nu géllande reg-
ler och &rendast avsedd som allmén information fér aktiedgare
som &robegréansat skattskyldiga i Sverige, savida inte annat
anges. Redogdrelsen behandlar inte vdrdepapper som innehas
som lagertillgdng i ndringsverksamhet eller av handelsbolag.
Vidare behandlas inte de sérskilda reglerna om skattefri kapi-
talvinst (inklusive avdragsforbud fér kapitalférlust) och utdel-
ning i bolagssektorn som kan blitillémpliga pa innehav av
aktier i Vinovo som anses néringsbetingade”). Inte heller omfat-
tas de sérskilda regler som kan bli tilldmpliga pa innehav i bolag
som tidigare varit famansféretag eller pa aktier som forvérvats
med stdd av sddana aktier. Betrédffande vissa kategorier av
skattskyldiga géller sérskilda skatteregler. Varje aktiedgare
rekommenderas dérfér att konsultera skatteradgivare for att fa
information om vilka skattekonsekvenser som kan uppkomma i
det enskilda fallet, inklusive tilldmpligheten och effekten av
utléndska regler och skatteavtal.

Fysiska personer

For fysiska personer beskattas kapitalvinster och utdelningar
med 30 procent skatt i inkomstslaget kapital. For utdelningar
innehalls normalt en preliminar skatt om 30 procent av VPC
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av depaférvalta-
ren. Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av
aktier berdknas normalt som skillnaden mellan forsaljningser-
sattningen, efter avdrag for forséljningsutgifter, och omkost-
nadsbeloppet (anskaffningsutgiften). Omkostnadsbeloppet
berdknas med tilldmpning av genomsnittsmetoden. Den
innebdr att det genomsnittliga omkostnadsbeloppet (anskaff-
ningsutgiften) for samtliga aktier av samma slag och sort som
de avyttrade ska anvandas. Vid forsaljning av marknadsnote-
rade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestdmmas
enligt schablonmetoden till 20 procent av forsaljningsersatt-
ningen efter avdrag for forsaljningsutgifter. Uppkommer kapi-
talforlust pa marknadsnoterade aktier ar denna fullt avdrags-
gill mot skattepliktiga kapitalvinster samma &r pa aktier och
andra marknadsnoterade deldgarrétter utom andelar i inves-
teringsfonder som enbart innehaller svenska fordringsratter
(rantefonder). Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta
satt ar avdragsgill med 70 procent mot annan inkomst av

kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion fran skatten pd inkomst av tjénst och
naringsverksamhet samt mot fastighetsskatt. Skattereduktion
medges med 30 procent av underskott som inte dverstiger
100 000 kronor och med 21 procent av resterande del.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Férmo6genhetsskatt

Aktier som noteras vid Stockholmsbérsen (First North) utan
att inregistreras dar ar enligt nu gallande regler befriade fran
formogenhetsskatt. Regeringen har foreslagit att férmogen-
hetsskatten ska avskaffas men riksdagen har @nnu inte lagstif-
tat i fragan.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster
och utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet med en
skattesats om 28 procent. Berdkningen av kapitalvinster
respektive kapitalforluster sker i huvudsak pd samma satt
som for fysiska personer enligt vad som angivits ovan. Kapi-
talférluster pa aktier far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarrétter. | vissa fall kan
sadana kapitalforluster dras av mot kapitalvinster pa aktier
och andra deldgarratter i annat bolag inom en bolagsgrupp
om koncernbidragsrétt foreligger mellan bolagen. Kapitalfor-
luster som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far dras av
mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under
efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden. Sarskil-
da skatteregler géller for vissa speciella foretagskategorier,
exempelvis investeringsfonder och investmentféretag.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning fran svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent men ar i all-
manhet reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med
andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet
av Sveriges skatteavtal mojliggdr dérvid nedséttning av den
svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utbetal-
ningstillfallet, om erforderliga uppgifter om den utdelnings-
berattigades hemvist foreligger. | Sverige verkstaller normalt
VPC eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, depaforval-
taren avdrag for kupongskatt. For aktiedgare som ar begran-

1) Marknadsnoterade aktier anses naringsbetingade bland annat om aktieinnehavet utgér en kapitaltillgang hos investeraren och om innehavet antingen uppgar till minst 10 procent av résterna eller om
innehavet betingas av rérelse som bedrivs av dgarforetaget eller av ett foretag som med hansyn till &ganderéttsfoérhallanden eller organisatoriska férhallanden kan anses sta det néra, sé kallade nérstaen-
de foretag. For marknadsnoterade naringsbetingade aktier finns vissa regler om minsta innehavstid for att reglerna skall vara tillampliga
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sat skattskyldiga i Sverige jamstalls bland annat inldsen av
aktier med utdelning vilket medfor att svensk kupongskatt
ska erlaggas for inlosenbelopp som erhalls for inldsta aktier.
Aterbetalning avseende den del av kupongskatten som bels-
per pa aktiernas anskaffningskostnad eller, som ett alternativ
for marknadsnoterade aktier, 20 procent pa inldsenbeloppet,
medges dock efter ansdkan hos Skatteverket. Sddan ansékan
ska goras senast vid utgdngen av det femte kalenderaret efter
utbetalningen.

For att anscka om sadan aterbetalning maste aktiedgaren
inge en sarskild blankett (3740) och tillhandahalla Skattever-
ket ett intyg om avdragen skatt samt visa upp bevisning om
anskaffningsutgiften for inlosta aktier.

Skattefragor i Sverige

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige beskat-
tas normalt inte i Sverige for kapitalvinster pa aktier. Aktied-
garen kan dock bli féremal for beskattning i sin hemviststat.
Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer som &r
begransat skattskyldiga i Sverige bli féremal for svensk
beskattning vid avyttring av svenska aktier om de vid ndgot
tillfalle under avyttringsaret eller de tio kalenderdr som fére-
gatt det ar da avyttringen skedde varit bosatta eller stadigva-
rande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln &r dock i flera
fall begransad av avtal for undvikande av dubbelbeskattning
mellan Sverige och andra lander.
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Historisk finansiell information Vinovo-
koncernen 2004/2005-2006/2007

Forvaltningsberéttelser

1 juli 2006 — 30 juni 2007

Allméant om verksamheten

Vinovo AB (publ) &r ett investeringsbolag som grundats for
att utifrdn en stark kapitalbas investera i smé och medelstora
foretag med starka kassafloden och genom ett aktivt langsik-
tigt dgande tillsammans med ledningen i dotterbolagen byg-
ga varden for Vinovos aktiedgare.

Vésentliga hdndelser under rékenskapsaret

Koncernen

Detta ar Vinovokoncernens andra rakenskapsar. Under varen
2007 har aktiemajoriteten i de rérelsedrivande bolagen
Genetech AB, Ornalp Sweden AB samt Unozon Pl&t- och
Mekanisk AB forvérvats. Samtliga dessa forvarv bidrar positivt
till Vinovos resultat fran férvarvstidpunkten. I maj 2006 for-
varvades det forsta rorelsedrivande dotterbolaget Nordic
Flanges AB.

Moderféretaget

Moderforetaget har under rakenskapsaret haft tva anstallda.
Dessa har aktivt arbetat tillsammans med ledningarna i
dotterbolagen for att utveckla befintliga verksamheter, samt
arbetat med att hitta, analysera och forvérva ytterligare
dotterbolag.

Bolaget har under dret &ndrat namn fran Althén Pérez Equity
Partners AB. Under aret har flera emissioner skett. | februari
2007 hojdes aktiekapitalet till 500 tkr genom kvittnings- och
kontantemission till befintliga aktiedgare. | juni 2007 skedde
dels riktad kontantemission om 5 000 tkr vardera till Férvalt-
nings AB Grotlingboud och Directus Invest Sarl, samt apport-
emission om 20 650 tkr till Rupes Futura AB och Kavelvagen
Invest AB dar de resterande 9% av aktierna i Nordic Flanges
erhélls som apportegendom. Dessutom emitterades i juni
2007 totalt 750 000 teckningsoptioner till styrelseledaméter
och ledande befattningshavare.

Forvéntningar avseende den framtida utvecklingen
Koncernen

Samtliga befintliga dotterbolag férvéantas utvecklas positivt
med god l6nsamhet. | Nordic Flanges och Genetech har
beslut fattats om utbyggnad av respektive produktionsan-
laggning i syfte att utoka produktionskapaciteten.
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Vinovo har som malsattning att férvarva ytterligare verksam-
heter under det kommande rakenskapsaret. Dessa forvérv
kan antingen betraktas som tillaggsforvarv till befintlig verk-
samhet eller vara helt fristdende.

Moderféretaget

Vinovo AB (publ) har beslutat att anséka om anslutning till
First North och i samband med detta genomféra en riktad
nyemission till allmé@nheten. Denna process har redan pabor-
jats under innevarande rékenskapsar och anslutning forvantas
ske under hésten 2007.

Information om risker och osékerhetsfaktorer

Samtliga fyra rorelsedrivande bolag i Vinovokoncernen paver-
kas av industrikonjunkturen i stort, eftersom tillverkade pro-
dukter ofta dr delkomponenter i stérre investeringsprojekt.

Dotterbolagens verksamhet ger upphov till risker som orsakas
av férandringar av priser pa marknadsnoterade ravaror,
huvudsakligen nickel och andra legeringsmetaller i rostfritt
stal. Risken bestar i att dotterbolagen har lager som &kar och
minskar i vdrde nar ravarupriser férdndras, och prisskillnaden
inte kan kompenseras till fullo mot kunderna.

NYCKELTAL — FLERARSJAMFORELSE

Koncernen (tkr) 2006/2007  2005/2006
Nettoomsattning 309 750 39129
Resultat efter avskrivningar (EBIT) 68 182 5763
Resultat efter finansiella poster 62 508 4842
Balansomslutning 452 085 167 499
Soliditet (%) 15,7% 2,3%
Moderbolaget (tkr) 2006/2007  2005/2006
Nettoomsattning 650 -
Resultat efter avskrivningar (EBIT) -4 021 -1672
Resultat efter finansiella poster -3994 -1666
Balansomslutning 83561 24 432
Soliditet (%) 33,3% 0,5%

Siffrorna &r ej jdmforbara eftersom rérelsedrivande verksam-
heten under rakenskapséret 2005/2006 startade forst vid for-
varvet av Nordic Flanges, den 2 maj 2006.



Historisk finansiell information Vinovokoncernen 2004/2005-2006/2007

Forslag till disposition betraffande bolagets vinst
Styrelsen foresldr att till forfogande stdende vinstmedel,
27 243 637 kronor, disponeras enligt féljande:

Aterbetalning av villkorade aktieagartillskott 1700000
Balanseras i ny rakning 25543637
Summa 27 243 637

Vad betraffar féretagets resultat och stéllning i 6vrigt, hanvi-
sas till efterféljande resultat- och balansrékningar med tillho-
rande bokslutskommentarer.

1 juli 2005 - 30 juni 2006

Verksamheten

Bolaget ska dga och férvalta aktier och andelar samt dven
idka darmed forenlig verksamhet. Detta &r koncernens forsta
rakenskapsar och omfattar endast 2 manader. Althén Pérez
Equity Partner AB har férvérvat Vinovo AB 8/5-2006. Rérelse
bedrivs i dotterbolag Nordic Flanges AB vilket forvarvades till
koncernen den 2/5-2006

FLERARSJAMFORELSE, KONCERNEN*, kr

2005/2006
Nettoomsattning 39129 122
Resultat efter finansiella poster 4842 269
Res. i % av nettoomsattningen 12,4%
Balansomslutning 167 498 641
Soliditet (%) 2,3%

FLERARSJAMFORELSE, MODERBOLAGET*, kr

2005/2006  2004/2005
Nettoomséttning - -
Resultat efter finansiella poster -1675729 -10247
Balansomslutning 24432055 2089753
Soliditet (%) 0,5% 100,0%

* Definitioner av nyckeltal se tillaggsupplysningar

RESULTATDISPOSITION, kr

Forslag till disposition av bolagets vinst

till drsstdmmans forfogande star -10 247

Erhéllna aktiedgartillskott 1700000

Arets férlust -1665 729
24024

Styrelsen och VD foreslar att:

i ny rékning overfores 24024

Betraffande bolagets resultat och stallning i dvrigt hanvisas
till efterfoljande resultat- och balansrakningar med tillhéran-
de tillaggsupplysningar och bokslutskommentarer.

15 november 2004 — 30 juni 2005

Verksamheten

Bolaget ska dga och forvalta aktier och andelar samt dven
idka darmed forenlig verksamhet.

Viktiga hdndelser

Detta ar bolagets forsta rakenskapsar. Rakenskapséret ar aven
ett forkortat rakenskapsar. Bolaget &r ett dotterbolag. Inga
kop eller forsaljningar har skett inom koncernen.

RESULTATDISPOSITION, kr

Forslag till disposition av bolagets vinst
Till &rsstdmmans forfogande star

Erhéllna aktieagartillskott 2000 000

Avrets forlust -10247
1989753

Styrelsen och VD foreslar att:

i ny rékning 6verfores 1989753

Betraffande bolagets resultat och stallning i dvrigt hanvisas
till efterfljande resultat- och balansrékningar med tillhéran-
de tillaggsupplysningar och bokslutskommentarer.

75



Historisk finansiell information Vinovokoncernen 2004/2005-2006/2007

Resultatrakningar

15 nov 2004—
30 jun 2005

Moderbolaget

1 jul 2005 —
30 jun 2006

1jul 2006 -
30 jun 2007

Koncernen

1 juli 2005 -

30 jun 2006

1jul 2006 -
30 jun 2007

Rérelsens intakter, m.m.

Nettoomsattning 20 - - 650 39129 309 750
Kostnad sélda varor - - - -28026 -214 441
Bruttoresultat - - 650 11103 95309
Rérelsens kostnader
Forsaljningskostnader - - - —977 =17 071
Administrationskostnader - -1672 -4 671 -4 298 -12 304
Ovriga rérelseintakter - - - - 2712
Ovriga rérelsekostnader -10 - - —-65 —464
-10 -1672 —4671 —5340 27127
Rorelseresultat 1.2 -10 -1672 -4 021 5763 68 182
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran vardepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgangar 3 - - - - 953
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 4 - 171 1149 7 334
Rantekostnader och liknande resultatposter 5 - -165 -1122 -928 —6961
- 6 27 -921 -5674
Resultat efter finansiella poster -10 -1666 -3994 4842 62 508
Skatt pa arets resultat 6 - - - -2192 -21928
Minoritetsintressen - - - =531 -4 942
Arets resultat -10 -1666 -3994 2119 35638

1) Rérelsedrivande verksamhet fran och med férvarvstidpunkten av Nordic Flanges 2 maj 2006 till och med 30 juni 2006.
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Historisk finansiell information Vinovokoncernen 2004/2005-2006/2007

Balansrakningar

Moderbolaget Koncernen

30jun2005 30jun2006 30jun2007  30jun2006 30 jun 2007

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar

Goodwill 7 - - - 50857 127 351
- - - 50857 127 351
Materiella anlaggningstillgdngar
Byggnader och mark 8 - - - 9906 30386
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 9 - - - 5706 11842
Inventarier, verktyg och installationer 10 - 30 38 2382 4088
- 30 38 17 994 46316
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langsiktiga vardepappersinnehav - - - - 151
Andelar i koncernforetag 11 - 300 21720 - -
Fordringar hos koncernforetag 12 - 22 000 47 000 - -
- 22300 68 720 - 151
Summa anléggningstillgangar - 22330 68 758 68 851 173818

Omsattningstillgdngar
Varulager m.m.

Ravaror och férnddenheter - - - 27 968 87 186
Varor under tillverkning - - - 3739 34723
Fardiga varor och handelsvaror - - - 19779 38117
Pégaende arbeten for annans rakning - - - - 1100
Forskott till leverantorer - - - - 1211
- - - 51486 162337
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - - - 30680 78 890
Fordringar hos koncernforetag - 300 1410 200 -
Ovriga fordringar - 50 11030 50 13837
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 - 306 998 2 668 9210
- 656 13438 33598 101937
Kassa och bank 2090 1446 1365 13565 13993
Summa omséttningstillgangar 2090 2102 14 803 98 648 278 267
SUMMATILLGANGAR 2090 24 432 83561 167 499 452 085
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Historisk finansiell information Vinovokoncernen 2004/2005-2006/2007

Balansrakningar

Moderbolaget Koncernen

30jun2005 30jun2006 30jun2007  30jun2006 30 jun 2007

EGET KAPITAL 14
Bundet eget kapital
Aktiekapital (11021 660 aktier ) 100 100 500 100 550
Aktiekapital under registrering - - 51 - 51
Reservfond - - - - -
Bundna reserver - - - - -
100 100 551 100 551
Fritt eget kapital
Fria reserver - - 1690 34901
Balanserat resultat - 1690 31238 - -
Erhéllna aktiedgartillskott 2000 - - - -
Arets resultat -10 -1666 -3994 2119 35638
1990 24 27 244 3809 70539
SUMMA EGET KAPITAL 2090 124 27 795 3909 71090
Minoritetsintresse - - - 4477 653
Avséttningar
Uppskjuten skatteskuld - - - 1944 12 165
Ovriga avsittningar 15 - - - - 1461
Summa avsattningar - - - 1944 13626
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 16 - - - 67 000 126 443
Skulder till koncernféretag - 23700 - 22 000 -
Ovriga skulder, réntebérande 18 - - 47 731 10 000 57731
Ovriga skulder, ej réntebérande 18 - - - - 20 000
Summa langfristiga skulder 0 23700 47731 99 000 204174
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - - - 15000 31120
Checkréakningskredit 17 - - - - 15633
Forskott frén kunder - - - - 19 147
Leverantdrsskulder - 32 1045 10324 51866
Skulder till koncernforetag - - 6396 - -
Aktuella skatteskulder - - - 13426 13047
Ovriga kortfristiga skulder - 389 58 14 864 7270
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19 - 186 536 4553 24 459
Summa kortfristiga skulder 0 608 8035 58 168 162 542
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2090 24432 83561 167 499 452 085
Stéllda sakerheter och ansvarsférbindelser — koncernen
Stallda sakerheter
For egna skulder och avsattningar
Fastighetsinteckningar - - - 5617 39725
Foretagsinteckningar - - - 16 583 51639
Aktier - - - 91613 271226
- - - 113813 362 590
Ansvarsforbindelser
Garantiataganden - - - - 45110
Ovriga ansvarsférbindelser - - - 948 1136
Borgensforbindelser till forman for koncernféretag - - 37000 - -
- - 37000 948 46 246
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Historisk finansiell information Vinovokoncernen 2004/2005-2006/2007

Kassaflodesanalyser

Koncernen

1 juli 2005 - 1jul 2006 -
30 jun 2006 30 jun 2007

Den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 4842 62 508
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet, m.m. 1441 8586

6283 71094
Betald skatt -860 -15656
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital 5423 55438

Kassaflode fran foréandringar i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning(+) av varulager 1706 -39337
Okning (-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -938 -17733
Okningen (+)/Minskning(-) av rorelseskulder -3275 13 446
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 2916 11814

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag -59657 -97 087
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -80 -2012
Avyttring av materiella anldggningstillgangar - 171
Avyttring/minskning av finansiella tillgdngar - 1415
Kassaflode fran investeringsverksamheten -59737 -97513

Finansieringsverksamheten

Nyemission - 45
Erhéllna aktieagartillskott 200 -
Upptagna lan 104 000 114363
Amortering av lan -35904 -28191
Utbetald utdelning till minoritet i dotterbolag - -90
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 68 296 86 127
Arets kassafléde 11475 428
Likvida medel vid &rets bérjan 2090 13 565
Likvida medel vid arets slut 13565 13993
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Noter med redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

(Belopp i tkr om inget annat anges)

Allménna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bok-
féringsndmndens allménna rad. Vid eventuell avvikelse anges detta i sarskild
ordning nedan. Principerna &r oférandrade jamfort med féregdende ar.

Vérderingsprincipermm
Tillgangar, avsattningar och skulder har vérderats till anskaffningsvarden om
inget annat anges nedan.

Materiella tillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrakningen nar
de pa basis av tillgénglig information &r sannolikt att den framtida ekonomis-
ka nyttan som &r férknippad med innehavet tillfaller koncernen/féretaget och
att anskaffningsvardet for tillgangen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Avskrivningsprinciper for materiella anldggningstillgangar
Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvérden minskat
med beraknat restvarde. Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens berdknade

nyttjandeperiod.
Byggnader 20-25&r  20-25ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5-8ar 5-8ar
Inventarier, verktyg och installationer 3-5ar 3-5ar
Fordringar

Fordringar &r redovisade till anskaffningsvarde minskat med eventuell
nedskrivning.

Varulager

Varulagret, vérderat enligt Bokforingsndmndens allmanna rad BFNAR 2000:3
&r upptaget till det lagsta av anskaffningsvérdet enligt forst in- forst ut- princi-
pen, respektive verkligt vérde. Darvid har inkuransrisk beaktats. | egentillverka-
de halv- och helfabrikat bestar anskaffningsvardet av direkta tillverkningskost-
nader och skalig andel av indirekta kostnader. Vid véardering har hansyn tagits
till normalt kapacitetsutnyttjande.

Skatt

Foretaget och koncernen tillampar Bokféringsndmndens allméanna rad om
redovisning av inkomstskatter, BENAR 2001:1. Total skatt utgérs av aktuell
skatt och uppskjuten skatt.

Skatter redovisas i resultatrakningen utom da underliggande transaktion redo-
visas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i eget
kapital. Aktuell skatt ar skatt som skall betalas eller erhéllas avseende aktuellt
ar. Hit hor dven justering av aktuell skatt hanférlig till tidigare perioder. Upp-
skjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden med utgéngspunkt i
temporéra skillnader mellan redovisade och skattemassiga vérden pa tillgdng-
ar och skulder.
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Temporéra skillnader beaktas ej i koncernmassig goodwill och inte heller i
skillnader hanférliga till andelar i dotter- och intresseféretag som inte forvan-
tas bli beskattade inom 6verskédlig framtid. | juridisk person redovisas obe-
skattade reserver inklusive uppskjuten skatteskuld. | koncernredovisningen
delas daremot obeskattade reserver upp pé uppskjuten skatteskuld och eget
kapital.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och
underskottsavdrag redovisas endast i den man det &r sannolikt att dessa kom-
mer att medfora lagre skatteutbetalningar i framtiden.

Avsdttningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar foretaget har ett formellt eller
informellt dtagande som en f6ljd av en intréffad handelse och det &r troligt att
ett utfléde av resurser krévs for att reglera dtagandet och en tillforlitlig upp-
skattning av beloppet kan goras.

Garantireserv
En avsattning redovisas nar den underliggande produkten eller tjansten har
salts.

Intékter

Intaktsredovisning sker i resultatrakningen nar det ar sannolikt att de framtida
ekonomiska férdelarna kommer att tillfalla bolaget och dessa fordelar kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt. Inkomst vid varuforséljning redovisas som
intakt da bolaget till képaren har éverfort de vésentliga risker och férméner
som &r forknippade med varornas dgande och bolaget utévar inte heller ndgon
reell kontroll 6ver de varor som salts.

Intdkterna redovisas till det verkliga vérdet av vad som erhallits eller kommer
att erhallas med avdrag fér [dmnade rabatter.

Koncernredovisning
Koncernredovisning har upprattats i enlighet med Redovisningsradets rekom-
mendation RR 1:00.

Dotterféretag

Dotterforetag ar foretag i vilka moderféretaget direkt eller indirekt innehar
mer @n 50 % av rostetalet eller p& annat satt har ett bestdmmande inflytande
6ver den driftméssiga och finansiella styrningen. Dotterforetag redovisas i
normalfallet enligt férvarvsmetoden. Férvarvsmetoden innebdr att ett forvary
av dotterforetag betraktas som en transaktion varigenom moderforetaget
indirekt forvérvar dotterféretagets tillgdngar och dvertar dess skulder. Frén
och med férvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det férvarvade
foretagets intakter och kostnader, identifierbara tillgangar och skulder liksom
eventuell uppkommen goodwill eller negativ goodwill.
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Gooawill

Koncernmassig goodwill uppkommer nér anskaffningsvardet vid férvarv av
andelar i dotterféretag Gverstiger det verkliga vardet pa det forvérvade foreta-
gets identifierbara nettotillgangar. Goodwill redovisas till anskaffningsvérde
med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuell nedskrivning.

Avskrivning pa goodwill baseras p& den berdknade ekonomiska livslangden av
investeringarna. Befintlig goodwill skrivs av linjart dver 10 ar, avskrivningsperi-
oden omprévas arligen och justeras om férutsattningarna for véarderingen for-
andras .

Omrékning av utldndska dotterforetag eller

andra utlandsverksamheter

Dagskursmetoden tilldmpas for valutaomrakning av resultat- och balansrak-
ningar i sjalvstandiga utlandsverksamheter.

Dagskursmetoden innebar att samtliga tillgangar, avséattningar och skulder
omréknas till balansdagens kurs och att samtliga poster i resultatrékningen
omréknas till genomsnittskurs. Uppkomna kursdifferenser fors direkt till eget
kapital.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott
Koncernbidrag redovisas, tillsammans med tillhérande aktuell skatt, i eget
kapital bland balanserade vinstmedel.

NOT 1 ANSTALLDA, PERSONALKOSTNADER OCH ARVODEN TILL STYRELSE OCH REVISORER

2006-07-01- varav  2005-07-01- varav  2004-11-15- varav
Medelantalet anstéllda 2007-06-30 man 2006-06-30 man 2005-06-30 man
Moderféretaget
Sverige 2 100% 1 100% - -
Totalt i moderféretaget 2 100% 1 100% - -
Dotterféretag
Sverige 86 85% 9 87% - -
Storbritannien - - - - - -
Totalt i dotterféretag 86 85% 9 87% - -
Koncernen totalt 88 85% 10 88% - -
Antalet anstallda vid periodens utgang 2007-06-30 varav man 2006-06-30 varav man 2005-06-30 varav man
Moderféretaget
Sverige 2 100% 1 100% - -
Totalt i moderféretaget 2 100% 1 100% _ -
Dotterféretag
Sverige 220 85% 55 87% - -
Storbritannien 2 100% - - - -
Totalt i dotterféretag 222 85% 55 87% - -
Loner och Sociala Loner och Sociala Loner och Sociala
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader ersdttningar kostnader ersdttningar kostnader ersattningar kostnader
Moderféretaget 481 841 250 - -
(varav pensionskostnad) (-) (-) - -
Dotterforetag 11120 2599 952 - -
(varav pensionskostnad) (1228) (83) - -
Koncernen totalt 11601 3440 1202 - -
(varav pensionskostnad) 2) (1228) 2) (83) - -

1) Av moderforetagets pensionskostnader avser O (2005/06. 0 och 2004/05 0) gruppen styrelse och VD. Féretagets utestdende pensionsférpliktelser till dessa uppgér till O (4. 0).
2) Av koncernens pensionskostnader avser 174 (f.4.83) gruppen styrelse och VD. Koncernens utestaende pensionsférpliktelser till dessa uppgér till 0 (f.4. 0).
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NOT 1 ANSTALLDA, PERSONALKOSTNADER OCH ARVODEN TILL STYRELSE OCH REVISORER forts.

Léner och andra ersattningar fordelade per land och mellan
styrelseledaméter m.fl. och 6vriga anstéllda

2006-07-01-2007-06-30

2005-07-01-2006-06-30

2004-11-15-2005-06-30

Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
Moderféretaget ochVD anstallda ochVD anstallda ochVD anstallda
Sverige 1222 347 841 - - -
(varav tantiem 0.d.) (-) (-) (-) (-) - -
Moderféretaget totalt 1222 347 841 - - -
(varav tantiem o.d.) (-) (-) (-) (-) - -
Dotterféretag i Sverige 2154 26 780 252 2347 - -
(varav tantiem 0.d.) (-) (-) (-) (-) - -
Dotterféretag utomlands
Storbritannien - 85 - - - -
(varav tantiem o.d.) (-) (-) (-) (-) - -
Dotterféretag totalt 2154 26 865 252 2347 - -
(varav tantiem o.d.) (-) (-) (-) (-) - -
Koncernen totalt 3376 27212 1093 2347 - -
(varav tantiem o.d.) (-) (-) (-) (-) - -

Erséttning till styrelsen och ledande befattningshavare
Till Andor Gerendas, VD, har total ersdttning om 1222 tkr utgdtt under rakenskapsaret 1 juli 2006 — 30 juni 2007, varav hela beloppet avser fast 6n. Till Martin
Andersson, CFO, har total ersattning om 347 tkr utgatt under rakenskapsaret, varav hela beloppet avser fast [6n. Ingen ersattning har utgatt till styrelsen under

rakenskapsaret.

| det teckningsoptionsprogram som emitterades i juni 2007 tecknade styrelse och ledande befattningshavare, till bedomt marknadsvérde, teckningsoptioner enligt

féljande (se ocksé not 14, Eget kapital):

Andor Gerendas, VD och styrelseledamot, 100 000 teckningsoptioner
Sven-Ake Bergkvist, styrelsens ordférande, 100 000 teckningsoptioner

Johan Thorell, styrelseledamot, 100 000 teckningsoptioner
Sven Mattsson, styrelseledamot, 100 000 teckningsoptioner
Martin Andersson, CFO, 200 000 teckningsoptioner
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NOT 1 ANSTALLDA, PERSONALKOSTNADER OCH ARVODEN TILL STYRELSE OCH REVISORER forts.

Arvode och kostnadsersattning till revisorer, 2006-07-07 — 2007-06-30 Koncernen Moderbolaget
KPMG Bohlins AB

Revisionsuppdrag 163 100
Andra uppdrag 660 44
Ohrlings PriceWaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag 46 -
Andra uppdrag 74 -
Ovriga revisorer

Revisionsuppdrag 42 -
Andra uppdrag 443 -
Arvode och kostnadsersattning till revisorer, 2005-07-07 — 2006-06-30 Koncernen Moderbolaget
KPMG Bohlins AB

Revisionsuppdrag - -
Andra uppdrag - -
Ohrlings PriceWaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag - _
Andra uppdrag -

Ovriga revisorer

Revisionsuppdrag 15 5
Arvode och kostnadsersattning till revisorer, 2004-11-15 - 2005-06-30 Koncernen Moderbolaget

KPMG Bohlins AB
Revisionsuppdrag
Andra uppdrag

Ohrlings PriceWaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag
Andra uppdrag

Ovriga revisorer
Revisionsuppdrag
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NOT 2 AVSKRIVNINGAR AV MATERIELLA OCH IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR .

2006-07-01— 2005-07-01— 2004-11-15-
2007-06-30 2006-06-30 2005-06-30
Koncernen -

Avskrivningar enligt plan férdelade per tillgang
Goodwill 5962 888 -
Byggnader och mark 393 47 -
Maskiner och andra tekniska anldggningar 2673 332 -
Inventarier, verktyg och installationer 994 140 -
10022 1407 -

Avskrivningar enligt plan fordelade per funktion
Kostnad fér salda varor 9063 1269 -
Forsaljningskostnader 578 72 -
Administrationskostnader 381 66 -
10022 1407 -

Moderféretaget

Inventarier, verktyg och installationer 11 8 -
11 8 -

Avskrivningar enligt plan fordelade per funktion
Administrationskostnader 11 8 -
11 8 -

NOT 3 RESULTAT FRAN OVRIGA VARDEPAPPER OCH FORDRINGAR SOM AR ANLAGGNINGSTILLGANGAR

2006-07-01- 2005-07-01- 2004-11-15-
2007-06-30 2006-06-30 2005-06-30

Koncernen
Realisationsresultat forsaljning av koncernféretag 891 - -
Realisationsresultat forsaljning av finansiella placeringar 62 - -
953 - -
2006-07-01— 2005-07-01- 2004-11-15-
2007-06-30 2006-06-30 2005-06-30

Koncernen
Ranteintakter, dvriga 334 -
334 -

Moderféretaget

Ranteintakter, koncernforetag 1121 165 -
Ranteintakter, dvriga 28 6 -
1149 171 -

NOT 5 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

2006-07-01- 2005-07-01— 2004-11-15-
2007-06-30 2006-06-30 2005-06-30
Koncernen

Rantekostnader, koncernféretag - -165 -
Rantekostnader, Gvriga —6961 -763 -
-6961 -928 -

Moderféretaget
Réntekostnader, koncernféretag - -165 -
Ranteintakter, vriga -1122 - -
-1122 -165 -



Historisk finansiell information Vinovokoncernen 2004/2005-2006/2007

NOT 6 SKATT PA ARETS RESULTAT

2006-07-01— 2005-07-01— 2004-11-15-
2007-06-30 2006-06-30 2005-06-30
Koncernen
Aktuell skatt —14 400 -2217 -
Uppskjuten skatt 7528 25 -
-21928 -2 192 -
Moderféretaget
Aktuell skatt - - -
Uppskjuten skatt - - -

NOT 7 GOODWILL

2007-06-30 2006-06-30 2005-06-30
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvéarden
Vid érets borjan 51745 - -
Nyanskaffningar 82299 51745 -
Forvarv av dotterforetag 157 - -
134 201 51745 -
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid érets borjan -888 - -
Arets avskrivning enligt plan 5962 -888 -
-6 850 —-888 -
Redovisat varde vid periodens slut 127 351 50857 -

NOT 8 BYGGNADER OCH MARK

2007-06-30 2006-06-30 2005-06-30
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvéarden
Vid érets borjan 10 604 - -
Forvarv av dotterforetag 35444 10 604 -
46 048 10 604 -
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid érets borjan -698 - -
Forvarv av dotterféretag =14 571 651 -
Arets avskrivning enligt plan —-393 —47 -
-15662 —698 -
Redovisat varde vid periodens slut 30386 9906 -
Taxeringsvérden, byggnader (i Sverige) 19473 5803 -
Taxeringsvérden, mark (i Sverige) 5353 3986 -
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NOT 9 MASKINER OCH ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR

2007-06-30 2006-06-30 2005-06-30
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvéarden
Vid érets borjan 10433 - -
Nyanskaffningar 1208 42 -
Forvarv av dotterforetag 32007 10391 -
43648 10433 -
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets borjan —4727 - -
Forvérv av dotterforetag —24 434 -4 395 -
Avyttringar och utrangeringar 28 - -
Arets avskrivning enligt plan p& anskaffningsvarden -2673 -332 -
-31806 -4727 -
Redovisat vérde vid periodens slut 11842 5706 -
2007-06-30 2006-06-30 2005-06-30
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvéarden
Vid érets borjan 4184 - -
Nyanskaffningar 823 38 -
Forvarv av dotterforetag 9628 4146 -
14635 4184 -
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid &rets borjan —-1802 - -
Forvarv av dotterforetag —7751 -1662 -
Arets avskrivning enligt plan pa anskaffningsvérden -994 -140 -
-10 547 -1802 -
Redovisat vérde vid periodens slut 4088 2382 -
2007-06-30 2006-06-30 2005-06-30
Moderféretag
Ackumulerade anskaffningsvéarden
Vid arets borjan 38 - -
Nyanskaffningar 19 38 -
57 38 -
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid érets borjan -8 - -
Arets avskrivning enligt plan pa anskaffningsvarden =11 -8 -
-19 -8 -
Redovisat vérde vid periodens slut 38 30 -

86



Historisk finansiell information Vinovokoncernen 2004/2005-2006/2007

NOT 11 ANDELAR | KONCERNFORETAG

2007-06-30 2006-06-30 2005-06-30
Ackumulerade anskaffningsvéarden
Vid érets borjan 300 - -
Inkép - 100 -
Inkép/aktieédgartillskott 21420 200 -
21720 300 -
Redovisat varde vid periodens slut 21720 300 -
Spec av moderforetagets och koncernens innehav av andelar i koncernféretag 2007-06-30
Dotterforetag/Org nr/Sate Antal andelar Andeli %" Redovisat varde
Newcomp Holding AB, 556678-0309, Stockholm 1000 100,0 21720
Newcomp 1 NorFla AB, 556701-6547, Stockholm 1000 100,0
Nordic Flanges AB, 556525-2995, Ornskéldsvik 5000 100,0
Newcomp 2 Ornskéldsvik AB, 556728-4202, Stockholm 91000 91,0
Ornalp Sweden AB, 556551-8155, Ornskdldsvik 8690 100,0
Ornalp Titan AB 556567-9049, Ornskéldsvik 8000 100,0
Unozon AB, 556064-8916, Ornskéldsvik 2300 100,0
Newcomp 3 Gen AB, 556727-9202, Stockholm 100 000 100,0
Genetech AB, 556269-3720, Ostersund 6000 100,0
Genetech Ltd SC118958, Skottland 7000 70,0
21720
Spec av moderforetagets och koncernens innehav av andelar i koncernféretag 2006-06-30
Dotterforetag/Org nr/Sate Antal andelar Andeli %" Redovisat varde
Newcomp Holding AB, 556678-0309, Stockholm 1000 100% 300
Newcomp 1 NorFla AB, 556701-6547, Stockholm 1000 100%
Nordic Flanges AB, 556525-2995, Ornskéldsvik 4550 91%
300

NOT 12 FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG

Moderféretag
2007-06-30
Ackumulerade anskaffningsvéarden
Vid érets borjan 22 000
Tillkommande fordringar 25000
Redovisat vérde vid periodens slut 47 000
2006-06-30
Ackumulerade anskaffningsvarden -
Vid &rets borjan 22 000
Tillkommande fordringar 22 000
Redovisat vérde vid periodens slut 22 000

2005-06-30
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid érets borjan

Tillkommande fordringar

Redovisat vérde vid periodens slut

87



Historisk finansiell information Vinovokoncernen 2004/2005-2006/2007

NOT 13 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Moderféretag

2007-06-30
Ranta 162 12
Forsakring 441 -
Hyra 793 -
Leasing 25 -
Upplupna intékter 1764 -
Forskottsbetalning av anldggningstillgang 2343 -
Ovriga poster 3682 986
9210 998

2006-06-30
Rénta 166 165
Forsakring 307 -
Hyra 425 -
Leasing - -
Upplupna intékter - -
Ovriga poster 1770 141
2668 306

2005-06-30
Ranta - -
Forsakring - -
Hyra - -
Leasing - -

Upplupna intékter - -
Ovriga poster - -

NOT 14 EGET KAPITAL

Aktiekapital Bundna reserver Fritt eget kapital Total
2007-06-30
Koncernen
Vid érets borjan 100 - 3809 3909
Nyemission av aktier 451 - 30599 31050
Nyemission av teckningsoptioner - - 493 493
Arets resultat - - 35638 35638
Vid drets slut 551 - 70539 71090
Moderféretag
Vid arets borjan 100 - 24 124
Nyemission av aktier 451 - 30599 31050
Nyemission av teckningsoptioner - - 615 615
Arets resultat - - -3994 -3994
Vid arets slut 551 - 27 244 27795

88



Historisk finansiell information Vinovokoncernen 2004/2005-2006/2007

NOT 14 EGET KAPITAL forts.

Aktiekapital Bundna reserver Fritt eget kapital Total
2006-06-30
Koncernen
Vid érets borjan 100 - 1990 2090
Erhallna aktiedgartillskott - - 700 700
Aterbetalning aktiedgartillskott - - —-1000 —1000
Nyemission av teckningsoptioner - - - -
Arets resultat - - 2119 2119
Vid drets slut 100 - 3809 3909
Moderféretaget
Vid érets borjan 100 - 1990 2090
Erhallna aktiedgartillskott - - 700 700
Aterbetalning aktiedgartillskott - - —-1000 —-1000
Nyemission av teckningsoptioner - - - -
Arets resultat - - -1666 -1666
Vid arets slut 100 - 24 24
2005-06-30
Moderféretaget
Nyteckning aktier 100 - - 100
Erhallna aktiedgartillskott - - 2000 2000
Nyemission av teckningsoptioner - - - -
Arets resultat - - -10 -10
Vid arets slut 100 - 1990 2090

NOT 15 OVRIGA AVSATTNINGAR

Koncernen Moderféretag

2007-06-30
Garantidtaganden 1461 _
1461 -

2006-06-30

Garantigtaganden -

2005-06-30
Garantidtaganden -

NOT 16 SKULDER TILL KREDITINSTITUT, LANGFRISTIGA

Koncernen Moderféretag

2007-06-30
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen 114 249 -
Forfallotidpunkt, senare &n fem &r fran balansdagen 12 194 -
126 443 -

2006-06-30
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen 99 000 23700
Forfallotidpunkt, senare &n fem ar fran balansdagen - -
99 000 23700

2005-06-30
Forfallotidpunkt, 1-5 &r fran balansdagen - _
Forfallotidpunkt, senare &n fem &r fran balansdagen - -
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NOT 17 CHECKRAKNINGSKREDIT

Koncernen Moderféretag
2007-06-30
Beviljad kreditlimit 29000 -
Outnyttjad del -13367 -
Utnyttjat kreditbelopp 15633 -
2006-06-30
Beviljad kreditlimit 10000 -
Outnyttjad del 10000 -
Utnyttjat kreditbelopp - -
2005-06-30
Beviljad kreditlimit - -
Outnyttjad del - -
Utnyttjat kreditbelopp - -

NOT 18 OVRIGA SKULDER, LANGFRISTIGA

Koncernen Moderféretag
2007-06-30
Skulder som forfaller senare &n ett ar frén balansdagen 77731 47731
Skulder som forfaller senare &n fem &r fran balansdagen - -
Stéllda sékerheter for dvriga skulder Inga Inga
2006-06-30
Skulder som forfaller senare &n ett ar frén balansdagen 32 000 22 000
Skulder som forfaller senare &n fem &r fran balansdagen - -
Stéllda sékerheter for dvriga skulder inga inga
2005-06-30
Skulder som férfaller senare &n ett ar frén balansdagen - -
Skulder som forfaller senare &n fem &r fran balansdagen - -
Stallda sékerheter for 6vriga skulder inga inga
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NOT 19 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen Moderféretag

2007-06-30
Rénta 1457 -
Upplupna 6ner 2777 -
Upplupna semesterlner 8653 -
Upplupna soc avg 5154 44
Loneskatt 1108 -
Ovriga poster 5310 492
24 459 536

2006-06-30
Upplupen redovisning revision 15 -
Upplupna semesterlner 1509 -
Upplupna soc avg 1178 -
Loneskatt 440 -
Ovriga poster 1411 187
4553 187

2005-06-30

Rénta

Upplupna 6ner
Upplupna semesterlner
Upplupna soc avg
Loneskatt

Ovriga poster

NOT 20 UPPGIFT OM INKOP OCH FORSALJNING INOM SAMMA KONCERN

Av moderbolagets totala inkép och forséljning avser O tkr (foregéende &r O tkr) av inképen och 650 tkr (O tkr) av férsaljningen andra foretag inom koncernen.
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Revisors rapport avseende historiska
finansiella rapporter, Vinovokoncernen
2004/2005-2006/2007

Till styrelsen i Vinovo AB (publ)
Org nr 556674-1749

Revisors rapport avseende historiska finansiella rapporter och tillkommande upplysningar
Vi har granskat avsnittet "Finansiell information i sammandrag” for moderbolaget och koncernen pa
s.47-51, som omfattar resultatrakningar och balansrakningar i sammandrag per den 30 juni 2005, 30 juni
2006 och 30 juni 2007 fér moderbolaget samt resultatrakningar, balansrakningar och kassaflédesanalyser i
sammandrag per den 30 juni 2006 och 30 juni 2007 fér koncernen. Darutdver omfattar avsnittet tillkom-
mande upplysningar i form av nyckeltal fér koncernen fér de tva senaste rakenskapsaren med tillhérande
definitioner.

Vidare har vi granskat de tillkommande upplysningar som ingdr i avsnittet "Kommentarer till den finan-
siella utvecklingen” pd s. 52-57, som utdver kommentarer till koncernens finansiella utveckling omfattar
en tabell som visar koncernens kapitalisering per den 30 juni 2007 och en tabell som visar koncernens
nettoskuldsattning per samma datum.

Tillkommande upplysningar enligt ovan har tagits fram som ett komplement till de historiska finansiella
rapporterna for moderbolaget och koncernen for att uppfylla kraven pa upplysningar enligt prospektfor-
ordningen 809/2004/EGC.

Vi har dven granskat avsnittet "Historisk finansiell information Vinovokoncernen 2004/2005 — 2006/2007"
pas. 74-91, som innehaller utdrag ur arsredovisningarna fér moderbolaget for de tre senaste rakenskaps-
aren och utdrag ur koncernredovisningarna for de tva senaste rakenskapsaren.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras
pa ett rattvisande satt i enlighet med arsredovisningslagen och enligt kraven i prospektdirektivet for info-
rande av prospektférordningen 809/2004/EG. Denna skyldighet innefattar utformning, inférande och upp-
ratthallande av intern kontroll som &r relevant for att ta fram och pa rattvisande sétt presentera de finan-
siella rapporterna utan vasentliga felaktigheter, oavsett om de beror pd oegentligheter eller fel.

Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar for att de tillkommande upplysningarna tas fram i enlighet
med kraven enligt arsredovisningslagen samt prospektférordningen 809/2004/EG.

P4 grund av de skal som styrelsen och verkstallande direktdren redogér for pa s. 29, innehaller inte prospek-
tet proformaredovisning med den utformning som framgar i prospektférordningen 809/2004/EG. Styrel-
sen och verkstéllande direktdren har i stéllet valt att i textform pa s. 30 ldmna information om vilka 6vriga
intakter och kostnader som finns i koncernen utdver de intakter och kostnader som presenteras i tabellen
pas.30.
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Vaért ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av var revision. Vi har utfort var revi-
sion i enlighet med FAR SRS férslag till RevR 5 Granskning av prospekt. Det innebdr att vi foljer etiska regler
och har planerat och genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sékerhet férsékra oss om att
de finansiella rapporterna inte innehdller ndgra vasentliga felaktigheter.

Vi tar inte nagot ansvar for sddan finansiell information som anvénts for att ta fram tillkommande upplys-
ningar hanforliga till tidigare ldmnade historiska finansiella rapporter utdver det ansvar som vi har for de
revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som tidigare ldmnats av oss.

En revision i enlighet med FAR SRS férslag till RevR 5 Granskning av prospekt innebdr att utféra gransk-
ningsatgarder for att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella rapporterna.
De valda granskningsatgérderna baseras pa var beddmning av risk for vasentliga felaktigheter i de finan-
siella rapporterna oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel. Vid riskbedémningen 6vervéger vi den
interna kontroll som &r relevant for bolagets framtagande och rattvisande presentation av de finansiella
rapporterna som en grund for att utforma de revisionsatgarder som é&r tilldmpliga under dessa omsténdig-
heter men inte for att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innebar
ocksa att utvérdera tillampligheten av anvanda redovisningsprinciper och rimligheten i de betydelsefulla
uppskattningar som styrelsen och verkstallande direktoren gjort samt att utvardera den samlade presenta-
tionen i de finansiella rapporterna.

Vart arbete avseende de tillkommande upplysningarna bestar huvudsakligen av att bedéma de tillkom-
mande upplysningarna utifrdn underlag till dessa och en diskussion med styrelsen och verkstéllande direk-
toren. Vi har planerat och utfért vart arbete for att fa den information och de férklaringar som vi bedémt
nodvandiga for att med hog men inte absolut sakerhet forsakra oss om att de tillkommande upplysningar-
na upprattats i enlighet med de férutsattningar som anges pas. 50-51 och s. 52.

Vi anser att erhdllna revisionsbevis ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som underlag for vart uttalande.

Uttalande

Vi anser att de finansiella rapporterna ger en rattvisande bild i enlighet med arsredovisningslagen av
moderbolagets resultat och stéllning per den 30 juni 2005, 30 juni 2006 och 30 juni 2007 samt koncer-
nens resultat, stallning och kassafléde per den 30 juni 2006 och 30 juni 2007.

Vi anser att de tillkommande upplysningarna har uppréttats enligt férutsattningarna som anges pa s. 50-51
och s. 52 och att de ar i enlighet med de redovisningsprinciper som tilldmpas av moderbolaget och koncer-
nen.

Vi har inte ndgot att erinra mot den redogdrelse som styrelsen och verkstéllande direktdren ldmnar pa
s.29-30 avseende Ovriga intdkter och kostnader i koncernen.

Stockholm den 20 september 2007
KPMG Bohlins AB

Johan Dyrefors
Auktoriserad revisor
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Arsredovisningar Portféljbolagen

Utdrag ur arsredovisningen for Ornalp Sweden AB for
rakenskapsaret 1 september 2005 — 31 augusti 2006

Forvaltningsberéttelse

Information om verksamheten

Moderbolagets verksamhet omfattar forvaltning av fastighe-
ter samt uthyrning av lokaler till dotterbolagen. Dotterbola-

Forslag till vinstdisposition
Moderbolaget
Till &rsstdmmans forfogande star foljande vinstmedel

get Ornalp Titan AB &r specialiserat pé tillverkning av avance- Balanserade vinstmedel 194 387
rad utrustning i titan, aluminium och rostfritt till kunder som Arets resultat g ig? ggg

har hoga krav pé kvalitet, framst inom process-, lakemedels-
och férsvarsindustri. | dotterbolaget O-viks Rostfria Svets-
tjdnst AB bedrivs i huvudsak svets- och verkstadsmekanisk
verksamhet.

Styrelsen och verkstallande direktéren foreslar att vinstmed-
len disponeras sa

— att till aktiedgarna utdelas 880 000
—att i ny rékning éverfores 2521820
Vésentliga hdndelser 3401820

Under &ret har beslut tagits om att O-viks Rostfria Svets-
tjanst skall fusioneras med Ornalp Sweden AB. | samband
med fusionen kommer verksamheten i O-viks Rostfria Svets-
tjanst att éverlatas till Ornalp Titan AB. Bolagsverket ldmnar
genom beslut 2006-09-07 tillstand att verkstélla fusionen.
Tillstandet registreras 2006-09-07 och innebér att O-viks
Rostfria Svetstjanst &r upplést och har uppgatt i Ornalp
Sweden AB.

Agarférhallanden
Bolagets aktier ags enligt foljande:

Mats Melbin 2 897 aktier och 2 897 roster
Rolf Westin 2 897 aktier och 2 897 roster
Sten Ake Westin 2 896 aktier och 2 896 roster

Bolaget dger 100% av aktierna i Ornalp AB samt Ornalp Titan
AB och O-viks Rostfria Svetstjénst AB.

Flerarsjamférelse koncern

Koncernen
Koncernens fria egna kapital enligt koncernbalansrakningen
uppgar till 7 230 043 kr.

Resultat och stéllning

Resultatet av koncernens och moderbolagets verksamhet
samt den ekonomiska stallningen vid rdkenskapsarets utgang
framgar av efterféljande resultatrakning och balansrékning
med noter.

Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag tkr 2005/06 2004/05 2003/04 2002/03 2001/02
Nettoomsattning 74035 66 358 65980 49220 54495
Resultat efter finansiella poster 5224 3219 1614 914 3934
Balansomslutning 41856 42 684 31484 34659 26 597
Antal anstéllda 57 59 55 40 39
Soliditet % 29 20 20 15 19
Avkastning pa eget kapital % 50 43 28 18 103

Nyckeltalsdefinitioner framgar av not 1.
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Utdrag ur &rsredovisningen for ORNALP SWEDEN AB fér rikenskapsaret 1 september 2005 — 31 augusti 2006

Resultatrakningar

Moderbolaget Koncernen

1sep 2004- 1sep 2005- 1sep 2004- 1sep 2005-
Not 31 aug 2005 31 aug 2006 31 aug 2005 31 aug 2006

Rorelsens intakter m.m.

Nettoomsattning - - 66 358 74035
Forandring av lager och produkter i arbete, fardiga varor

och pagaende arbete for annans rakning - - 2084 3515
Ovriga rérelseintakter 20 1201 1200 391 828
Summa intékter m.m. 1201 1200 68833 78378

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -1 - -27117 -35242
Ovriga externa kostnader 2 —347 —422 -10895 -10012
Personalkostnader 3 —-58 —62 -23603 —-23 806
Av- och nedskrivning av materiella och immateriella

anlaggningstillgdngar -253 =271 -3040 —2897
Ovriga rérelsekostnader - - -219 -80
Summa rorelsens kostnader -659 -755 -64 874 -72037
Rorelseresultat 542 445 3959 6341
Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran andelar i koncernforetag - 3000 - -
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 0 0 14 7
Rantekostnader och liknande resultatposter 211 —-128 -754 -1124
Summa resultat fran finansiella investeringar =211 2872 —-740 -1117
Resultat efter finansiella poster 331 3317 3219 5224
Bokslutsdispositioner 22 —95 - - -
Skatt pd arets resultat 4 -82 -110 —961 —-1561
Arets vinst 154 3207 2258 3663
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Balansrakningar

Arsredovisningar Portféljbolagen
Utdrag ur &rsredovisningen for ORNALP SWEDEN AB fér rikenskapséret 1 september 2005 — 31 augusti 2006

Moderbolaget Koncernen
tkr Not 31 aug 2005 31 aug 2006 31 aug 2005 31 aug 2006
TILLGANGAR
Anlaggningstillgéngar
Immateriella anlaggningstillgdngar
Goodwill 5 - - 382 247
- - 382 247
Materiella anlaggningstillgdngar
Byggnader och mark 6 5077 5111 7276 7166
Maskiner och andra tekniska anlédggningar 7 - - 5103 3848
Inventarier, verktyg och installationer 8 39 87 981 806
5116 5198 13360 11820
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 23 1740 1740 - -
Ovriga langfristiga vérdepappersinnehav 9 - - 111 111
Ovriga langfristiga fordringar 10 - 189 - 189
1740 1929 111 300
Summa anlaggningstillgangar 6856 7127 13853 12367
Omséttningstillgangar
Varulager m.m.
Ravaror och férnddenheter - - 12 445 9979
Varor under tillverkning - - 5249 8764
- - 17 694 18743
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - - 8674 7782
Aktuella skattefordringar - 5 - -
Fordringar hos koncernféretag 32 2026 - -
Ovriga kortfristiga fordringar 0 18 1414 936
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 6 0 1011 1327
38 2049 11099 10 045
Kassa och bank 0 1 38 701
Summa omséttningstillgangar 38 2050 28 831 29 489
SUMMA TILLGANGAR 6894 9177 42684 41856
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Utdrag ur &rsredovisningen for ORNALP SWEDEN AB fér rikenskapsaret 1 september 2005 — 31 augusti 2006

Balansrakningar

Moderbolaget Koncernen
tkr Not 31 aug 2005 31 aug 2006 31 aug 2005 31 aug 2006
EGET KAPITAL 12
Bundet eget kapital
Aktiekapital 869 869 869 869
Reservfond 214 214 - -
Bundna reserver - - 3549 4226
1083 1083 4418 5095
Fritt eget kapital
Fria reserver - - 1986 3567
Balanserad vinst 40 194 - -
Arets vinst 154 3208 2258 3663
194 3402 4244 7230
SUMMA EGET KAPITAL 1277 4485 8662 12 325
Obeskattade reserver
Obeskattade reserver 24 612 612 - -
612 612 - -
Avsédttningar
Uppskjutna skatter 13 - - 1222 1487
Ovriga avséttningar 14 - - 157 70
- - 1379 1557
Langfristiga skulder 15
Skulder till kreditinstitut 3300 3120 5891 5545
Skulder till koncernféretag 342 342 - -
Summa langfristiga skulder 3642 3462 5891 5545
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 400 360 5616 1401
Leverantorsskulder 1 175 6045 7384
Skulder till koncernforetag 320 - - -
Forskott fran kunder - - 5697 8997
Skatteskulder - - 123 520
Checkrakningskredit (avtalad kredit 4 300 tkr (4 800 tkr)) - - 2979 208
Ovriga kortfristiga skulder 609 39 1860 680
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 16 33 44 4432 3239
Summa kortfristiga skulder 1363 618 26752 22 429
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6894 9177 42 684 41856
Stéllda sakerheter 17 6 000 6189 26661 25850
Ansvarsforbindelser 18 Inga 189 5995 8084
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Kassaflodesanalys

Den l6pande verksamheten

Arsredovisningar Portféljbolagen
Utdrag ur &rsredovisningen for ORNALP SWEDEN AB fér rikenskapséret 1 september 2005 — 31 augusti 2006

1sep 2004-
31 aug 2005

Koncernen

Rorelseresultat fore finansiella poster 3959 6341
Avskrivningar 3040 2897
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 27 —-594
Erhéllen ranta m.m. —44 59
Erlagd rénta -754 -770
Betald inkomstskatt -375 —898
5853 7035
Okning/minskning av varulager -9881 -1049
Okning/minskning av kundfordringar -2 237 893
Okning/minskning av dvriga kortfristiga fordringar -1280 108
Okning/minskning av leverantérsskulder 1520 1165
Okning/minskning av kortfristiga rorelseskulder 2396 970
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -3629 9122
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 19 -1420 —-1429
Salda materiella anlaggningstillgangar - 888
Placeringar i dvriga finansiella anlaggningstillgangar - -188
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1420 -729
Finansieringsverksamheten
Amortering av skuld -1873 —744
Okning/minskning kortfristiga finansiella skulder 6634 —6 985
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 4761 -7729
Arets kassafléde -288 664
Likvida medel vid arets borjan 325 37
Likvida medel vid &rets slut 37 701
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Utdrag ur &rsredovisningen for ORNALP SWEDEN AB fér rikenskapsaret 1 september 2005 — 31 augusti 2006

Noter, gemensamma fér moderbolag och koncern
(Belopp i tkr om inget annat anges)
NOT 1 REDOVISNING OCH VARDERINGSPRINCIPER

Bolagets arsredovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen och Bokf6-
ringsndmndens allménna rad. Koncernbidrag redovisas i enlighet med Redovis-
ningsradets akutgrupps uttalande direkt mot fritt eget kapital. Checkréknings-
kredit redovisas i enlighet med FARs rekommendationer som kortfristig skuld.

Koncernredovisning

I koncernredovisningen ingdr dotterféretag dar moderbolaget direkt eller indi-
rekt innehar mer &n 50% av rosterna, eller pa annat satt har ett betydande
inflytande.

Koncernens bokslut &r upprattat enligt férvarvsmetoden, vilket innebér att
dotterbolagens egna kapital vid forvérvet, fastéllts som skillnaden mellan
tillgdngarnas och skuldernas verkliga varden, elimineras i sin helhet. | koncer-
nens egna kapital ingdr harigenom endast den del av dotterbolagens egna
kapital som tillkommit efter férvarvet. Under &ret férvarvade bolag inkluderas
i koncernredovisningen med belopp avseende tiden efter forvarvet.

Internvinster inom koncernen elimineras i sin helhet.

Utldndska valutor

Tillgangar och skulder i utléndsk valuta varderas enligt balansdagens kurs. | de
fall valutasakringsatgard genomforts, till exempel terminssakring, anvéands ter-
minskursen. Vinster och forluster pa fordringar och skulder av rérelsekaraktér
nettoredovisas bland 6vriga rérelseintakter alternativt 6vriga rorselsekostnader.
Transaktioner i utlandsk valuta omraknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

Intakter

Forséljning av varor redovisas vid leverans av produkter till kunden, i enlighet
med forsaljningsvillkoren. Forsaljning redovisas netto efter moms, rabatter
och kursdifferenser vid forséljning i utldndsk valuta.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhéllas
avseende aktuellt ar samt justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt.
Skatteskulder/-fordringar vérderas till vad som enligt féretagets bedémningar
skall erlaggas till eller erhdllas fran skattemyndigheten. Bedémningen gérs
enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som ar aviserade
och med stor sékerhet kommer att fastallas. For poster som redovisas i resul-
tatrakningen, redovisas dven ddrmed sammanhangande skatteeffekter i resul-
tatrakningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital,
redovisas mot eget kapital. Uppskjuten skatt avseende framtida skatteffekter
redovisas inte i resultat- och balansrékningarna.

Materiella och immateriella anldggningstillgangar
Materiella och immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
varde minskat med avskrivningar. Utgifter for forbattringar av tillgangars pre-
standa, utover ursprunglig niva, okar tillgdngarnas redovisade varde. Utgifter
for reparation och underhall redovisas som kostnader. Samtliga lanekostnader
redovisas som kostnader.

Materiella anldggningstillgangar skrivs av systematiskt over tillgdngarnas
bedémda nyttjandeperiod. Nar tillgdngarnas avskrivningsbara belopp fastallts,
beaktas i forekommande fall tillgdngens restvarde. Linjar avskrivningsmetod
anvands for samtliga typer av materiella tillgdngar. Féljande avskrivningstider
tillampas:
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Industribyggnader 25ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5-8ar
Invetarier, verktyg och installationer 3-104r
Goodwill 5ar

| de fall en tillgang redovisade varde overstiger dess berdknade dtervinnings-
varde skrivs tillgdngen omedelbart ner till sitt dtervinningsvarde.

Varulager
Varulagret har varderats efter forst in- forst ut principen till det lagsta av 97%
av anskaffningsvardet och det verkliga vardet pa balansdagen.

Anskaffningsvardet for egentillverkade hel- och halvfabrikat har berdknats till
varornas tillverkningskostnader inklusive sklig andel av indirekta kostnader.

Finansiella anldggningstillgangar

Finansiella tillgdngar som &r avsedda for langsiktigt innehav redovisas till
anskaffningsvarde. Har en finansiell anlaggningstillgdng pa balansdagen ett
lagre varde an det bokférda vardet skrivs tillgdngen ner till detta lagre varde
om det kan antas att vardenedgangen dr bestaende.

Fordringar

Fordringar med forfallodag senare &n tolv manader efter balansdagen redovi-
sas som anldggningstillgangar, 6vriga som omsattningstillgdngar. Fordringar
upptas till det belopp som efter inviduell beddmning beraknas bli betalt.

Statliga stéd

Statliga stdd redovisas till verkligt varde nar det finns rimlig sakerhet att st6-
det kommer att erhallas och att koncernen kommer att uppfylla alla ddrmed
sammanhangande villkor. Statligt stod som hanfor sig till forvantade kostna-
der redovisas som forutbetalda intékter. Stodet intéktsfors i den period dé de
kostnader uppkommer som det statliga stodet &r avsett att kompensera. Stat-
ligt stod for anskaffning av materiella anlaggningstillgangar reducerar tillgang-
ens redovisade varde.

Leasingavtal

Samtliga leasingavtal, oavsett om de &r finansiella eller operationella, redovi-
sas som hyresavtal (operationella leasingavtal). Leasingavgiften kostnadsférs
linjart 6ver leasingperioden.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt direkt metod. Det redovisade kassaflo-
det omfattar endast transaktioner som medfér in- eller utbetalningar. Som
likvida medel klassificeras, forutom kassa- och banktillgodohavanden, kortfris-
tiga finansiella placeringar som dels &r utsatta for endast en obetydlig risk for
vardefluktuationer, dels handlas pa 6ppen marknad till kdnda belopp eller har
en kortare dterstdende |6ptid &n tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag fér uppskuten skatteskuld)
i férhallande till balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i forhallande till genomsnittligt eget kapital.



Arsredovisningar Portféljbolagen

Utdrag ur &rsredovisningen for ORNALP SWEDEN AB fér rikenskapséret 1 september 2005 — 31 augusti 2006

NOT 2 ERSATTNING TILL REVISORERNA

Moderbolaget Koncernen
tkr 317 aug 2005 317 aug 2006 317 aug 2005 317 aug 2006
Ohrlings PricewaterhouseCoopers
Revisionsuppdrag 7 7 55 64
Andra uppdrag 8 26 115 282
15 33 170 346

NOT 3 MEDELANTAL ANSTALLDA, LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA AVGIFTER

Moderbolaget Koncernen

31 aug 2005 31 aug 2006 31 aug 2005 31 aug 2006
Medelantalet anstéllda
Medelantalet anstéllda med férdelning pa kvinnor och méan har uppgatt till
Kvinnor - - 3 4
Mén - - 54 55
Totalt - - 57 59
Loner, ersattningar m.m.
Léner, ersattningar har uppgatt till Styrelse och verkstéllande direktéren - - 1149 1551
Ovriga anstillda - - 14623 14619
Totala l6ner och ersattningar - - 15772 16 170
Sociala avgifter enligt lag och avtal - - 5733 6069
Pensionskostnader (varav fér styrelse och verkstallande direktéren 333 tkr (403 tkr) - - 1210 830
Totala l6ner, ersattningar, sociala avgifter och pensionskostnader - - 22715 23069
Styrelseledaméter och ledande befattningshavare

2004/2005 2005/2006
Antal pa Antal pa

balansdagen Varav man balansdagen Varav man
Koncernen (inkl dotterbolag)
Styrelseledaméter 5 80% 4 75%
Verkstallande direktorer och andra ledande befattningshavare 1 100% 1 100%
Moderbolaget (inkl dotterbolag)
Styrelseledaméter 5 80% 4 75%
Verkstallande direktérer och andra ledande befattningshavare 1 100% 1 100%

Koncernen
31 aug 2005 31 aug 2006

Sjukfranvaro
Sjukfranvaro for samtliga anstallda 7,1% 10,0%
— langtidssjukfranvaro 62,1% 69,8%
— sjukfranvaro fér man 7,6% 9,2%
—antéllda—29 ar 54% 2,1%
—antéllda 30— 49 ar 2,5% 2,2%
—antallda 50 —-ar 12,6% 19,6%

101



Arsredovisningar Portféljbolagen

Utdrag ur &rsredovisningen for ORNALP SWEDEN AB fér rikenskapsaret 1 september 2005 — 31 augusti 2006

NOT 4 SKATT PA ARETS RESULTAT

Moderbolaget Koncernen
1sep 2004— 1sep 2005— 1sep 2004— 1sep 2005—
tkr 31 aug 2005 31 aug 2006 31 aug 2005 31 aug 2006
Aktuell skatt for aret* -82 -110 -732 -1296
Uppskjuten skatt - - -229 —-265
Summa -82 -110 -961 -1561
* varav skatteeffekt av schablonranta pa periodiseringsfond 4

NOT 5 GOODWILL

Moderbolaget Koncernen
tkr 31 aug 2005 31 aug 2006 31 aug 2005 31 aug 2006
Ingdende anskaffningsvérde - - 679 679
Arets férandringar - Inkop - - - -
Utgéende ackumulerade anskaffningsvérden - - 679 679
Ingdende avskrivningar - - -161 —-297
Arets férandringar - Avskrivningar - - -136 -136
Utgdende ackumulerade avskrivningar - - -297 —-433
Utgéende restvarde enligt plan - - 382 246

NOT 6 BYGGNADER OCH MARK

Moderbolaget Koncernen
tkr 31 aug 2005 31 aug 2006 31 aug 2005 31 aug 2006
Ingdende anskaffningsvarde 6473 6 567 11153 11247
Arets foérandringar - Inkop 95 289 94 290
Utgéende ackumulerade anskaffningsvérden 6 568 6856 11247 11537
Ingdende avskrivningar -1243 —-1491 —2908 -3 300
Arets forandringar - Avskrivningar —248 —254 -391 -398
Utgéende ackumulerade avskrivningar —-1491 —1745 -3299 -3698
Ingdende nedskrivningar - - -672 -672
Utgéende ackumulerade nedskrivningar 0 0 -672 -672
Utgéende restvarde enligt plan 5077 5111 7276 7167
Redovisat vérde fastigheter i Sverige 5077 5111 7276 7167
Taxeringsvérden fastigheter i Sverige 3432 3432 4814 4814



Arsredovisningar Portféljbolagen
Utdrag ur &rsredovisningen for ORNALP SWEDEN AB fér rikenskapséret 1 september 2005 — 31 augusti 2006

NOT 7 MASKINER OCH ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR

Moderbolaget Koncernen
tkr 31 aug 2005 31 aug 2006 31 aug 2005 31 aug 2006
Ingdende anskaffningsvarde - - 15 466 15667
Arets forandringar — Inkép - - 760 1254
Arets férandringar — Statliga stéd - - - ~154
Arets férandringar — Férsaljningar och utrangeringar - - —-559 —2421
Utgéende ackumulerade anskaffningsvérden - - 15667 14 346
Ingdende avskrivningar - - -8982 -10 564
Arets forandringar — Forsaljningar och utrangeringar - - 548 2041
Arets forandringar — Avskrivningar - - -2 130 -1975
Utgéende ackumulerade avskrivningar - - —-10 564 —-10 498
Utgéende restvarde enligt plan - - 5103 3848

Statliga st6d har reducerat anskaffningsvérdet med 2 213 (2 699) tkr

NOT 8 INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

Moderbolaget Koncernen
tkr 31 aug 2005 31 aug 2006 31 aug 2005 31 aug 2006
Ingdende anskaffningsvérde - 44 2652 3139
Arets férandringar — Inkép 45 65 566 235
Arets férandringar — Statliga stéd - - - 21
Arets férandringar — Férsaljningar och utrangeringar - - -79 —67
Utgéende ackumulerade anskaffningsvérden 45 109 3139 3286
Ingdende avskrivningar - -5 -1846 -2158
Arets férandringar — Férsaljningar och utrangeringar - - 71 65
Arets férandringar — Avskrivningar —6 =17 —-383 —387
Utgdende ackumulerade avskrivningar -6 -22 -2 158 -2 480
Utgéende redovisat varde 39 87 981 806

Statliga st6d har reducerat anskaffningsvérdet med 122 (110) tkr

NOT 9 OVRIGA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

Moderbolaget Koncernen
tkr 31 aug 2005 31 aug 2006 31 aug 2005 31 aug 2006
Ingdende anskaffningsvérde - - 111 111
Arets férandring - - - -
Utgéende ackumulerade anskaffningsvérden - - 111 111
Utgéende redovisat varde, totalt - - 111 111
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NOT 10 OVRIGA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

Moderbolaget Koncernen
tkr 31 aug 2005 31 aug 2006 31 aug 2005 31 aug 2006
Tillkomande fordringar - 189 - 189
Utgéende ackumulerat anskaffningsvarden - 189 - 189
Utgéende ackumulerade nedskrivning - - - -
Utgaende restvérde enligt plan - 189 - 189

NOT 11 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Moderbolaget Koncernen
tkr 31 aug 2005 31 aug 2006 31 aug 2005 31 aug 2006
Forutbetald leasing - - 61 86
Forutbetalda forsékringar - - 157 166
Upplupna rénteintakter - 0 58 5
Ovriga poster 6 - 735 1070
Summa 6 0 1011 1327

NOT 12 FORANDRING AV EGET KAPITAL

Summa eget
tkr Aktiekapital Bundnareserver Fritt eget kapital kapital
Koncernen
Eget kapital 2004-08-31 869 3097 2438 6 404
Forskjutning mellan bundet och fritt kapital - 452 —-452 -
Arets resultat - - 2258 2258
Eget kapital 2005-08-31 869 3549 4244 8662
Forskjutning mellan bundet och fritt kapital - 677 -677 0
Arets resultat - - 3663 3663
Eget kapital 2006-08-31 869 4226 7230 12325

Summa eget

Aktiekapital Overkursfond  Bundna reserver _ Fritt eget kapital kapital
Moderbolaget
Eget kapital 2004-08-31 869 133 81 40 1123
Overféring av éverkursfond till reservfond - -133 133 - -
Arets resultat - - - 154 154
Eget kapital 2005-08-31 869 - 214 194 1277
Arets resultat - - - 3208 3208
Eget kapital 2006-08-31 869 - 214 3402 4485

Aktiekapitalet bestar av 8 690 aktier med kvotvarde 100 kr



Arsredovisningar Portféljbolagen
Utdrag ur &rsredovisningen for ORNALP SWEDEN AB fér rikenskapséret 1 september 2005 — 31 augusti 2006

NOT 13 UPPSKJUTEN SKATT

Moderbolaget Koncernen
tkr 31 aug 2005 31 aug 2006 31 aug 2005 31 aug 2006
Uppskjutna skatteskulder
Uppskjuten skatt pa obeskattade reserver - - 1222 1487
Summa uppskjutna skatteskulder - - 1222 1487

NOT 14 OVRIGA AVSATTNINGAR

Moderbolaget Koncernen
tkr 31 aug 2005 31 aug 2006 31 aug 2005 31 aug 2006
Garantiataganden - - 158 70
Negativ koncerngoodwill - - - -
Summa - - 158 70

NOT 15 UPPLANING

Moderbolaget Koncernen

tkr 31 aug 2005 31 aug 2006 31 aug 2005 31 aug 2006
Langfristiga rdntebarande skulder
Skulder till kreditinstitut 3300 3120 5891 5545

3300 3120 5891 5545
Kortfristiga rdntebarande skulder
Checkréakningskredit - - 2979 208
Skulder till kreditinstitut 400 360 5616 1400

400 360 8595 1608

Summa ranteb&rande skulder 3700 3480 14 486 7153
Forfallotider
Langfristiga skulder med l6ptider 6ver fem ar
Skulder till kreditinstitut 1700 1680 2239 2426
Summa 1700 1680 2239 2426

NOT 16 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Moderbolaget Koncernen
tkr 31 aug 2005 31 aug 2006 31 aug 2005 31 aug 2006
Upplupna rantekostnader 11 0 45 1
Upplupna l6ner - - 488 360
Upplupna semesterloner - - 1343 1252
Upplupna sociala avgifter - - 1289 1116
Ovriga poster 22 44 1266 509
Summa 33 44 4431 3238
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NOT 17 STALLDA SAKERHETER

Moderbolaget Koncernen
tkr 31 aug 2005 31 aug 2006 31 aug 2005 31 aug 2006
For egna avsattningar och skulder
Avseende skulder till kreditinstitut
Fastighetsinteckningar 4000 4000 9000 9000
Foretagsinteckningar - - 14761 13761
Summa avseende skulder till kreditinstitut 4000 4000 23761 22761
For egna ansvarsforbindelser
Foretagsinteckningar - - 900 900
Kapitalférsakringar - 189 - 189
For 6vriga koncernféretag
Fastighetsinteckningar 2 000 2 000 2 000 2 000
Summa stallda sékerheter 6000 6189 26661 25850

NOT 18 ANSVARSFORBINDELSER

Moderbolaget Koncernen

tkr 31 aug 2005 31 aug 2006 31 aug 2005 31 aug 2006
Eventualskulder

Pensionsférpliktelser som inte upptagits bland skulderna eller avsattning-

arna och som inte heller har téckning i pensionsstiftelses formogenhet - 189 - 189
Garantier - - 4707 7095
Landsbygdsbidrag - - 1288 800
Summa ansvarsférbindelser - 189 5995 8084

NOT 19 FORVARV AV MATERIELLA OCH IMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen
1sep 2004— 1sep 2005—
tkr 31 aug 2005 31 aug 2006
Arets totala investeringar i materiella anldggningstillgdngar férdelar sig enligt féljande:
Arets investeringar —1420 -1602
Ej betalda leverantorsskulder avseende férvarvade anlaggningar — 174
Péaverkan pa likvida medel fran arets investeringar -1420 —-1428



Arsredovisningar Portféljbolagen
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NOT 20 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inkép och forsaljning mellan koncernféretag
For moderbolaget avser O (0) procentenheter av &rets inkdp och 100 (100) procentenheter av &rets forsaljning egna dotterforetag. Vid inkdp och for-
saljning mellan koncernforetag tillampas samma principer for prisséttning som vid transaktioner med externa parter.

Ovrigt
| separata noter finns upplysningar om [6ner m.m. till styrelse och VD.

NOT 21 RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget
1 sep 2004— 1 sep 2005-
tkr 31 aug 2005 31 aug 2006
Utdelningar - 3000
Summa - 3000

NOT 22 BOKSLUTSDISPOSITIONER

Moderbolaget
1 sep 2004— 1 sep 2005-
tkr 31 aug 2005 31 aug 2006
Avsattning till periodiseringsfond -95 _
Summa -95 -
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NOT 23 ANDELAR | DOTTERFORETAG

Org.nr Sate

Ornalp AB 556467-9131 Ornskdldsvik

Ornalp Titan AB 556567-9049 Ornskéldsvik

O-viks Rostfria Svetstjanst AB 556310-8330 Ornskéldsvik

Rostratts- Redovisat

Kapitalandel% andel % Antal aktier varde (tkr)

Ornalp AB 100 100 2000 240

Ornalp Titan AB 100 100 8000 400

O-viks Rostfria Svetstjanst AB 100 100 1200 1100

Summa 1740
Moderbolaget

31aug 2005 31 aug 2006

Ingdende anskaffningsvarde 2800 2800

Arets forandringar - -

Utgéende ackumulerade anskaffningsvérden 2800 2800

Ingdende uppskrivningar/nedskrivningar —-1060 —-1060

Utgdende ackumulerade uppskrivningar/nedskrivningar -1060 -1060

Utgaende redovisat véarde 1740 1740

NOT 24 OBESKATTADE RESERVER

Moderbolaget
tkr 31 aug 2005 31 aug 2006
Periodiseringsfond 612 612
Summa 612 612
Ornskéldsvik 2006-11-30
Mats Melbin Rolf Westin

Verkstéllande direktér

Anders Wesling

Min revisionsberattelse har ldmnats 2006-11-30

Orjan Sedin
Godkénd revisor
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Revisionsberattelse

Till rsstdmman i ORNALP SWEDEN AB
Org.nr 556551-8155

Jag har granskat &rsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallan-
de direktdrens forvaltning i ORNALP SWEDEN AB fér & 2005-09-01 — 2006-08-31. Det &r styrelsen och
verkstéllande direktoren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och férvaltningen och for att arsre-
dovisningslagen tillampas vid upprdttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Mitt ansvar ar
att uttala mig om arsredovisningen, koncernredovisningen och férvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att jag planerat och genom-
fort revisionen for att med hog men inte absolut sékerhet forsakra mig om att arsredovisningen och kon-
cernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av
underlagen for belopp och annan information i rékenskapshandlingarna. | en revision ingdr ocksa att préva
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéallande direktérens tilldmpning av dem samt att bedéma
de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstallande direktéren gjort nédr de uppréttat arsre-
dovisningen och koncernredovisningen samt att utvardera den samlade informationen i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Som underlag fér mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat vasentliga
beslut, atgdrder och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstal-
lande direktdren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund fér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
rattvisande bild av bolagets och koncernens resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i
Sverige. Forvaltningsberédttelsen ar forenlig med arsredovisningens évriga delar.
Jag tillstyrker att drsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrékningen fér moderbolaget och for
koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i férvaltningsberéttelsen och beviljar styrel-
sens ledamoter och verkstallande direktren ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.

Ornskéldsvik den 30 november 2006

Orjan Sedin
Godkénd revisor
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Arsredovisningar Portféljbolagen

Utdrag ur arsredovisningen foér Unozon plat- och mekanisk
AB for rakenskapsaret 1 september 2005 — 31 augusti 2006

Forvaltningsberéttelse

Information om verksamheten

Bolaget bedriver verkstadsrérelse i egna lokaler i Ornskélds-
vik. Bolaget arbetar med alla plattjocklekar och tillverkar
framfor allt utrustning fér den kemisk-tekniska industrin samt
pappers- och cellulosa industrin.

Investeringar
Bolaget har under rékenskapsaret anskaffat maskiner och
inventarier for 216 kkr, foregdende ar 132 kkr.

Forslag till vinstdisposition
Till bolagsstdammans foérfogande stér féljande vinstmedel:

Nar det géller tryckkarl har bolaget svetslicens enligt ASS Balanserade vinstmedel 7624
kungorelse for kolstal, rostfritt stal, titan och hastelloy utan Arets resultat 682
nagra speciella begransningar. Bolaget har ett kvalitetssystem 8306

enligt 1ISO 9002 och AQAP-4.

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att vinst-

Miljopéverkan medlen disponeras s&

Bolaget bedriver tillstandspliktig verksamhet enligt miljébal- — att till aktiedgarna utdelas 3930
ken.Tillstandsplikten avser utslapp av mer an 500 kg orga- — att i ny rakning 6verfores 4376
niskt l6sningsmedel samt blastring. 8306

Agarférhéllanden
Bolaget &r heldgt dotterbolag till Unozon Férsaljning AB.

Flerarsjamforelse
Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag (belopp i tkr)

Resultat och stéllning

Resultatet av bolagets verksamhet samt stéllningen vid
rakenskapsarets utgang framgar av efterféljande resultatrak-
ning och balansrakning med bokslutskommentarer.

2005/06 2004/05 2003/04 2002/03 2001/02
Nettoomsattning 49390 55906 46013 40721 29029
Resultat efter finansiella poster 1439 5845 3489 =27 -3263
Balansomslutning 30570 26639 22143 17 565 13637
Antal anstéllda 44 43 40 40 40
Soliditet % 42 47 37 30 39
Avkastning pa totalt kapital % 6 24 18 2 neg.
Avkastning pa eget kapital % 12 56 52 neg. neg.

Nyckeltalsdefinitioner framgar av not 1.
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Resultatrakningar

1sep 2004— 1sep 2005—
tkr Not 31 aug 2005 31 aug 2006

Rorelsens intakter m.m.

Nettoomsattning 2 55906 49390
Forandring av lager och produkter i arbete -3938 6587
Ovriga rérelseintakter 20 372
Summa intékter m.m. 51988 56 349

Rérelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter 2 27176 -33161
Ovriga externa kostnader 4 -2 960 -3291
Personalkostnader 3 -16 297 -18012
Avskrivning av meteriella anlaggningstillgangar -186 -225
Summa rérelsens kostnader -46619 -54689
Rorelseresultat 5369 1660

Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringarsom ar anlaggingstillgéngar 5 464 -258
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 6 130 159
Rantekostnader och liknande resultatposter -118 -122
Summa resultat fran finansiella poster 476 =221
Resultat efter finansiella poster 5845 1439
Bokslutsdispositioner 7 -1359 —-358
Skatt pd arets resultat -1159 -399
Arets resultat 3327 682
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Balansrakningar

tkr Not 31 aug 2005 31 aug 2006

TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgdngar

Byggnader och mark 8 39 39
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 9 257 277
Inventarier, verktyg och installationer 10 62 33

358 349

Finansiella anlaggningstillgdngar

Andra langsiktiga vardepappersinnehav 11 1934 1639
1934 1639
Summa anlaggningstillgangar 2292 1988

Omséttningstillgangar

Varulager
Ravaror och férnddenheter 3395 4757
Varor under tillverkning 3802 10389
7197 15146
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 10992 6 630
Skattefordran 153 119
Ovriga fordringar - 297
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 392 444
11537 7490
Kassa och bank 18 5613 5946
Summa omsattningstillgdngar 24347 28 582
SUMMATILLGANGAR 26 639 30570
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tkr Not 31 aug 2005 31 aug 2006

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 12

Bundet eget kapital

Aktiekapital (2 300 aktier a nom. 1 000 kronor) 2300 2300

Reservfond 460 460
2760 2760

Fritt eget kapital

Balanserad vinst 5129 7624

Arets resultat 3327 682
8 456 8306

Summa eget kapital 11216 11066

Obeskattade reserver 13

Periodiseringsfond 1857 2215
1857 2215

Avséttningar

Ovriga avsittningar 14 228 219

228 219

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 4140 5335

Leverantdrsskulder 2786 3803

Skuld koncernféretag 1967 3046

Ovriga skulder 1186 1285

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 15 3259 3601

Summa kortfristiga skulder 13338 17070

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26 639 30570

POSTER INOM LINJEN

Stallda sakerheter 16 5850 5850

Ansvarsforbindelser 17 - 5335
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Kassaflodesanalys

1sep 2004— 1sep 2005-
tkr Not 31 aug 2005 31 aug 2006
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat 5369 1660
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar 186 225
Poster som ej ar likviditetspaverkande - 295

5555 2180

Erhéllen ranta m.m. 156 196
Erlagd ranta -118 -417
Betald inkomstskatt -1159 -399
Kassaflode fran den [6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 4434 1560
Féréndringar i rorelsekapital
Okning (-) resp. minskning (+) av varulager 4079 7949
Okning (-) resp. minskning (+) av fordringar -5401 4047
Okning (+) resp. minskning (-) av avsattningar/skulder -190 3723
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 2922 1381
Investeringsverksamheten
Nettoforvarv av maskiner och inventarier -132 -216
Utdelning moderbolag - -832
Kassaflode fran investeringsverksamheten -132 -1048
Forandring likvida medel 2790 333
Likvida medel vid rets borjan 2823 5613
Likvida medel vid &rets slut 5613 5946
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Arsredovisningar Portféljbolagen

Utdrag ur arsredovisningen fér Unozon plat- och mekanisk AB for rakenskapsaret 1 september 2005 — 31 augusti 2006

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

(Alla belopp i tkr om inget annat anges)

Tilldmpade redovisnings- och vérderingsprinciper 6verensstammer med
Arsredovisningslagens bestammelser och Bokféringsndgmndens allméanna
rad. Om inte annat framgar &r principerna oférandrade i jamforelse med
foregaende ar. Foregaende ar tillampades en portféljsyn vid varderingen
av borsnoterade aktier. Detta ar har vérdering skett utifran en post for
post vardering. Med oférandrade principer hade aktieposten varit bokférd
med cirka 404 tkr hogre belopp.

Intékter

Forsaljning av varor redovisas vid leverans av produkter till kunden, i
enlighet med forsaljningsvillkoren. Forsaljning redovisas netto efter
moms, rabatter och kursdifferenser vid férsaljning i utldndsk valuta. | kon-
cernredovisningen elimineras koncernintern forsaljning.

Fordringar
Fordringar upptas till belopp som efter individuell bedémning berédknas
bli betalt.

Varulager

Varulagret varderas med tilldmpning av forst in- forst ut principen till det
lagsta av 97% av anskaffningsvardet och det verkliga vérdet pa balans-
dagen.

Anskaffningsvardet for egentillverkade hel- och halvfabrikat har beréak-
nats till varornas tillverkningskostnader inklusive skélig andel av indirekta
tillverkningskostnader.

Finansiella anldggningstillgangar

Finansiella tillgdngar som ar avsedda for langsiktigt innehav redovisas till
anskaffningsvarde. Har en finansiell anlédggningstillgdng pa balansdagen
ett lagre varde dn det bokférda vardet skrivs tillgadngen ner till detta lagre
varde om det kan antas att vardenedgdngen ar bestaende.

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar avskrivs systematiskt 6ver den bedémda
ekonomiska livslangden. Harvid tilldmpas foljande avskrivningstider:

Byggnader 20 ar

Maskiner och tekniska anléggningar 5ar

Inventarier, verktyg och installationer 5ar
Leasingavtal

Samtliga leasingavtal, oavsett om de &r finansiella eller operationella,
redovisas som hyresavtal (operationella leasingavtal). Leasingavgiften
kostnadsfors linjart 6ver leasingperioden, se not 17.

Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag fér uppskjuten skatte-

skuld) i forhallande till balansomslutningen.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i férhallande till
genomsnittlig balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i férhallande till genomsnittligt eget kapi-
tal och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatteskuld).

NOT 2 INKOP OCH FORSALJNING MELLAN KONCERNFORETAG

tkr

1sep 2004-
31 aug 2005

1sep 2005-
31 aug 2006

Av bolagets nettoférsaljning avser forsaljning till andra koncernféretag, %
Av bolagets inkop avser inkép fran andra koncernforetag, %

1 _
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NOT 3 MEDELANTAL ANSTALLDA, LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA AVGIFTER

1sep 2004- 1sep 2005-

31 aug 2005 31 aug 2006
Medelantalet anstéllda, med férdelning pa kvinnor och mén har uppgatt till
Kvinnor 2 2
Mén 41 42
Totalt 43 44
Total sjukfrénvaro 2,78% 3,96%
—Anstéllda —49 ar 3,21% 2,66%
—Anstallda 50 - 65 ar 2,34% 5.38%
Léner och erséttningar uppgar till
Styrelsen och versktéllande direktéren 1571 1243
Ovriga anstéllda 10017 11511
Totala l6ner och erséttningar 11588 12754
Sociala avgifter enligt lag och avtal 3751 4065
Pensionskostnader (varav for styrelse och verkstéllande direktdren 88 (98) 756 921
Totala l6ner, erséttningar, sociala avgifter och pensionskostnader 16 095 17 740

NOT 4 ARVODEN OCH KOSTNADSERSATTNINGAR

1sep 2004- 1sep 2005-
tkr 31 aug 2005 31 aug 2006
Revisionsuppdrag 55 73
Andra uppdrag 5 20
Summa 60 93

NOT 5 RESULTAT FRAN OVRIGA VARDEPAPPER OCH FORDRINGAR SOM AR ANLAGGNINGSTILLGANGAR

tkr 31 aug 2005 31 aug 2006
Utdelningar 26 37
Nedskrivning/Uppskrivning 438 -295
Summa 464 —-258

NOT 6 OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

tkr 31 aug 2005 31 aug 2006
Réntor 130 159
Summa 130 159
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NOT 7 BOKSLUTSDISPOSITIONER

tkr 31 aug 2005 31 aug 2006
Skillnad mellan bokférda avskrivningar och avskrivning enligt plan 5 -
Foréndring periodiseringsfond -1364 -358
Summa -1359 -358

NOT 8 BYGGNADER OCH MARK

tkr 31 aug 2005 31 aug 2006
Ingéende anskaffningsvarde 3691 3691
Statliga bidrag —407 —407
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 3284 3284
Ingdende avskrivningar -3245 -3245
Arets férandringar - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar —3245 —3245
Utgdende restvérder enligt plan 39 39
Taxeringsvarde for fastigheter i Sverige 5048 5048

NOT 9 MASKINER OCH ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR

tkr 31 aug 2005 31 aug 2006
Ingdende anskaffningsvérde 10901 10825
Statliga bidrag —448 —448
Arets férandringar:

—Inkép 132 216
— Forsaljningar och utrangeringar -208 =531
Utgdende ackumulerade anskaffningsvéarden 10377 10062
Ingdende avskrivningar -10228 -10120
Arets forandringar:

— Forséljningar och utrangeringar 208 531
— Arets avskrivningar -100 -196
Utgdende ackumulerade avskrivningar -10120 -9785
Utgdende restvérde enligt plan 257 277

NOT 10 INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

tkr 31 aug 2005 31 aug 2006
Ingdende anskaffningsvarde 691 691
Utgdende ackumulerade anskaffningsvéarden 691 691
Ingdende avskrivningar —-543 -629
Arets forandringar:

— Avskrivningar -86 -29
Utgdende ackumulerade avskrivningar -629 -658
Utgdende restvarder enligt plan 62 33
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NOT 11 ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

tkr 31 aug 2005 31 aug 2006
Ingdende anskaffningsvérde 1977 1977
Utgdende ackumulerade anskaffningsvéarden 1977 1977
Ingdende nedskrivningar —481 —43
Arets forandringar:

— Nedskrivning / Uppskrivning 438 -295
Utgdende ackumulerade nedskrivningar —43 -338
Utgdende redovisat vérde 1934 1639

Varav noterade aktier
— Redovisat varde 1934 1639
— Borsvarde eller motsvarande 1934 1644

NOT 12 FORANDRINGAR EGET KAPITAL

tkr 31 aug 2005 31 aug 2006
Bundet eget kapital

Aktiekapital

Belopp vid drets ingang 2300 2300
Belopp vid drets utgang 2300 2300
Reservfond

Belopp vid drets ingang 460 460
Belopp vid drets utgang 460 460
Summa bundet eget kapital vid drets utgang 2760 2760

Eget kapital bestar av 2 300 aktier med kvotvarde 1 000 kronor.

Fritt eget kapital

Belopp vid drets ingang 5129 7624
Arets resultat 3327 682
Belopp vid drets utgang 8456 8306

NOT 13 OBESKATTADE RESERVER

tkr 31 aug 2005 31 aug 2006
Periodiseringsfond 2006 - 358
Periodiseringsfond 2005 1364 1364
Periodiseringsfond 2004 493 493

1857 2215

NOT 14 OVRIGA AVSATTNINGAR

tkr 31 aug 2005 31 aug 2006
Garantidtaganden 228 219
Summa avsattningar 228 219
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NOT 15 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

tkr 31 aug 2005 31 aug 2006
Upplupna l6ner och semesterloner 1727 1917
Upplupna sociala avgifter 1231 1431
Ovriga poster 301 253
Summa 3259 3601

NOT 16 STALLDA SAKERHETER
tkr 31 aug 2005 31 aug 2006

For avsattningar och egna skulder

Foretagsinteckningar 2425 2425
Fastighetsinteckningar 3425 3425
Summa stéllda sakerheter 5850 5850

NOT 17 ANSVARSFORBINDELSER

tkr 31 aug 2005 31 aug 2006
Bankgarantier - 5335
Summa ansvarsforbindelser - 5335

NOT 18CHECKRAKNINGSKREDIT
tkr 31 aug 2005 31 aug 2006

Beviljad ej utnyttjad checkrékningskredit uppgér till: 1000 1000

NOT 19 LEASINGAVGIFTER

tkr 31 aug 2006
Inom ett ar 26
Senare &n ett ar men inom fem ar 31

Ornsksldsvik 2007-01-12

Ulf Ekberg Lars Asplund
Verkstallande direktor
Ulf Hornblad Maria Ekberg

Min revisionsberéttelse har avgivits 2007-02-14

Sven Nordin
Auktoriserad revisor
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Utdrag ur arsredovisningen fér Unozon plat- och mekanisk AB for rakenskapsaret 1 september 2005 — 31 augusti 2006

Revisionsberattelse

Till arsstamman i UNOZON Plat & Mekaniska AB
Org.nr 556064-8916

Jag har granskat &rsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvalt-
ning i UNOZON Plat & Mekaniska AB for rakenskapsaret 2005-09-01 — 2006-08-31. Det r styrelsen och
verkstéllande direktoren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att ars-
redovisningslagen tilldmpas vid upprattandet av arsredovisningen. Mitt ansvar ar att uttala mig om
arsredovisningen och foérvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att jag planerat och genom-
fort revisionen for att med hog men inte absolut sékerhet forsakra mig om att arsredovisningen inte inne-
haller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och
annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna
och styrelsens och verkstallande direktérens tilldmpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla upp-
skattningar som styrelsen och verkstallande direktoren gjort nar de upprattat arsredovisningen samt att
utvardera den samlade informationen i rsredovisningen. Som underlag foér mitt uttalande om ansvarsfri-
het har jag granskat vésentliga beslut, tgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstdllande direktdren &r ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om
nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktdren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagsla-
gen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund fér mina
uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av bola-
gets resultat och stallning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberattelsen &r forenlig
med drsredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker att &rsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrékningen, disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvars-

frihet for rakenskapsaret.

Ornskoldsvik den 14 februari 2007

Sven Nordin
Auktoriserad revisor
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Arsredovisningar Portféljbolagen

Utdrag ur arsredovisningen for Genetech AB for
rakenskapsaret 1 januari 2006 — 31 december 2006

Forvaltningsberéttelse

Allmént om verksamheten

Koncern

Verksamheten i dotterbolaget Genetech Ltd utgérs av kon-
struktion, tillverkning och férsaljning av elektronisk utrustning
frén Glasgow samt forsaljning av mobila generatoraggregat
och superljudddmpade aggregat for filmproduktion frén for-
séljningskontoret i Stamford. Dotterbolaget har under 2006
tagit manga strategiska afférer pa framférallt den mobila
sidan for engelska marknaden. Marknadsforingen i England &r
inriktad pa mobila generatoraggregat samt aggregat for film-
produktion da Genetech inom detta marknadssegment har
en ledande position i Europa.

Moderféretag

Genetech AB &r en av Europas ledande tillverkar av mobila
och stationdra generatoraggregat samt kompletta reserv-
kraftanlaggningar for exempelvis sjukhus, flygplatser och
andra viktiga anldggningar dar hoga krav stélls pa saker kraft-
forsorjning.

Verksamheten bedrivs i egna lokaler i Torvalla industriomrade,
Ostersunds kommun.

Genetechs verksamhet &r certifierad enligt SS-EN ISO
9001:2000.

Den langsiktiga strategin ar att med ett brett standardiserat
program marknadsféra produkterna inom framférallt den
gemensamma europamarknaden.

Genetech har under aret levererat en storre order pa mobila
generatoraggregat till féretaget Aggreko Ltd i Skottland som
idag ar varldens storsta aktor pa uthyrning av generatorag-
gregat. Ordern som bestod av 40 st mobila generatoraggregat
var en forsta provleverans till Aggrekos uthyrningsflotta for
att uppfylla nya krav pa mobilitet.

Under 2005 etablerade sig Genetech som leverantor pa den
ryska marknaden via foretaget Novolec i Moskva. Foretaget
Novolec &r ett etablerat féretag i branschen och stérst pa
uthyrningsverksamhet av generatoraggregat i Moskva-regio-
nen. Manga nya leveranser har gjorts under aret till Novolec.

Stora leveranser har utférts till TeliaSonera under aret dar
TeliaSonera har kopt Genetechs Flexipowerkoncept med
styrsystemet Magic. Dessa aggregat skall stromforsorja
mindre stationer i mobil- och fasttelendtet med full
fjarrstyrningsresurs.

Alla utvecklingskostnader har under aret belastat resultatet.

Orderingangen har fortsatt varit hog varfér dven 2007 kom-
mer att bli ett mycket bra ar fér Genetech.

Under 2006 paborjade foretaget att bygga upp en storre ser-
viceorganisation for service av alla typer av reservkraftanlagg-
ningar och da dven anldggningar levererade av andra leveran-
torer. Serviceavdelningen sysselsétter idag atta anstallda och
har en mycket god orderbeldggning och l6nsamhetsniva.

Genetech ar idag den ledande tillverkaren i Skandinavien
inom omradet séker kraftférsérjning med manga nya stora
projekt i ryggen och i order portféljen. Genetech har tagit
marknadsandelar fran de andra aktérerna pa marknaden pa
grund av den kvalitet som kunderna ser i vara leveranser.

Genetech fortsatter sin marknadsféring mot vara grannar i
oOster for att ytterligare sprida marknadsinsatserna och dari-
genom sakerstédlla en hdgre volym fér kommande ar. Nya
satsningar kommer att ske mot framférallt den polska och
den tyska marknaden da dessa &r intressanta ndrmarknader.

Intresseforetag

Intresseforetaget Stock of Sweden AB och Max Truck AB har
2006-12-31 avyttrats till moderbolaget CK-Teknik AB for
en sammanlagd képeskilling om 693 655 kr motsvarande
Genetechs andel av de bada bolagens substansvarde per
2006-12-31. Avyttringen medfdrde en realisationsforlust pa
50 988 kronor.

Ekonomisk dversikt

Den resultatavraknade faktureringen uppgick till 145,4 mkr
jdmfort med 85,4 mkr foregdende ar. Nedlagda kostnader i
pagdende projekt, inklusive andel i indirekta kostnader, upp-
gar till 4,2 mkr mot 22,5 mkr féregdende ar. Ordersumman i
dessa projekt utgdr 27,6 mkr mot 57.9 mkr féregdende ar.
Lénsamheten i sdval de resultatavréknade som i de pagdende
projekten ar tillfredstéllande.
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Utdrag ur arsredovisningen for Genetech AB for rakenskapsaret 1 januari 2006 — 31 december 2006

Koncernens och moderbolagets resultat och stéllning 6ver en flerdrsperiod framgar av nedanstdende tabeller

KONCERN

Nettoomsattning

Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning

Soliditet

Avkastning pa eget kapital
Avkastning pa totalt kapital

MODERFORETAG
Nettoomsattning

Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning

Soliditet

Avkastning pa eget kapital
Avkastning pa totalt kapital

2006 2005 2004 2003 2002
145 362 85381 76 339 68 957 65550
11154 6244 5092 4265 -664
59 231 50 954 42 299 48 400 38 507
42,6% 44,1% 45,3% 35,9% 36,9%
46,8% 30,0% 27,8% 27,0% neg
20,7% 13,7% 11,6% 10,3% neg
2006 2005 2004 2003 2002
138536 76 515 73416 67003 65842
10303 5819 4647 4259 -469
54148 45676 40 467 48378 38042
44,7% 47,8% 46,7% 36,0% 37,8%
44,8% 28,6% 25,6% 26,8% neg
21,1% 13,8% 10,8% 10,3% neg

Férvantningar avseende den framtida utvecklingen
Verksamheterna i koncernen och moderbolaget forvéntas
expandera kraftigt med tillfredstéllande l6Gnsamhet.

Agarférhéllanden
CK-Teknik AB, Strémsund 93
Oivind Jensen 5
Conny Lindstrém 2
100

Disposition av féretagets vinst eller férlust

Styrelsen och verkstéllande direktéren forslar att till forfogan-
de staende vinstmedel, kronor 23 243 445, disponeras enligt
foljande:

Utdelning, 6 000 aktier x 1300 kr per aktie 7800 000
Balanseras i ny rékning 15443 445
Summa 23 243 445
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Styrelsens yttrande 6ver den féreslagna utdelningen

Den foreslagna utdelningen reducerar moderbolagets solidi-
tet till 30% och koncernens soliditet till 29%. Soliditeten &r
mot bakgrund av att moderbolagets och koncernens verk-
samhet bedrivs med l6nsamhet betryggande. Likviditeten i
bolaget och koncernen bedéms kunna upprétthéllas pa en
likaledes betryggande niva.

Styrelsens uppfattning ar att den foreslagna utdelningen ej
hindrar bolaget, och 6vriga i koncernen ingdende bolag, fran
att fullgdra sina forpliktelser pa kort och lang sikt, ej heller att
fullgora erforderliga investeringar. Den féreslagna utdelningen
kan darmed férsvaras med hansyn till vad som anférs i ABL 17
kap 3§ 2-3 st (forsiktighetsregeln).

Vad betréffar foretagets resultat och stéllning i dvrigt, hanvi-
sas till efterfoljande resultat- och balansrakningar med tillho-
rande bokslutskommentarer.



Resultatrakningar

Arsredovisningar Portféljbolagen
Utdrag ur arsredovisningen for Genetech AB for rakenskapsaret 1 januari 2006 — 31 december 2006

Moderbolaget Koncernen
1jan— 1jan— 1jan— 1jan—
31 dec 2005 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2006
Nettoomséattning 1 76 515 138536 85381 145 362
Kostnad sélda varor -66 051 —119 450 —72 474 -123138
Bruttoresultat 10 464 19086 12907 22224
Forsaljningskostnader -4676 -5524 -4676 -5524
Administrationskostnader -2703 -3676 -4723 -5811
Ovriga rorelseintakter 2 2837 438 2809 438
Ovriga rérelsekostnader 7 - —-70 - -70
Andel i intresseféretags resultat - - -53 51
Realisationsresultat vid forséljning dotterforetag - - - -161
-4 542 -8832 -6643 -11179
Rorelseresultat 3,456 5922 10254 6264 11045
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i intresseféretag 8 -53 =51 - -
Resultat fran vérdepapper och fordringar 9 30 22 30 22
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 10 65 297 110 339
Rantekostnader och liknande resultatposter 11 —145 -218 -160 -253
-103 50 =20 108
Resultat efter finansiella poster 5819 10 304 6244 11153
Bokslutsdispositioner 12 6 688 -182 - -
Resultat fore skatt 12 507 10122 6244 11153
Skatt pa arets resultat 13 -3608 -2894 —1845 -3182
Minoritetens andel i &rets resultat — — —26 -203
Arets resultat 8899 7228 4373 7768
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Utdrag ur arsredovisningen for Genetech AB for rakenskapsaret 1 januari 2006 — 31 december 2006

Balansrakningar

Moderbolaget Koncernen
tkr Not 31dec 2005 31 dec 2006 31dec 2005 31 dec 2006
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar
Byggnader och mark 14 8522 7968 8522 7968
Maskiner och andra tekniska anldggningar 15 602 545 602 545
Inventarier, verktyg och installationer 16 682 721 1183 1061
9806 9234 10307 9574
Finansiella anlaggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 17 104 81 - -
Andelar i intresseforetag 18 745 - 745 -
Ovriga dngfristiga virdepappersinnehav 19 20 20 20 20
869 101 765 20
Summa anlaggningstillgangar 10675 9335 11072 9594
Omsattningstillgangar
Varulager, fornédenheter m.m.
Ravaror och férnddenheter 9723 10 666 9724 10 666
Varor under tillverkning 1249 2069 1736 2711
Férdiga varor och handelsvaror 2764 1415 3525 1415
Pagaende arbete for annans rakning 20 739 - 738 -
Forskott pa varor och tjanster 139 467 138 466
14614 14617 15861 15258
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 7905 17 809 10 460 22812
Fordringar hos moderféretag 451 5470 451 5470
Fordringar hos intresseforetag 4128 - 4128 -
Fordringar hos koncernféretag 1251 1953 - -
Upparbetad men ej fakturerad intakt - 2400 - 2400
Ovriga fordringar 1195 348 1196 348
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 260 1094 292 1120
15190 29074 16 527 32150
Kassa och bank 5197 1122 7494 2229
Summa omsattningstillgangar 35001 44813 39882 49637
SUMMA TILLGANGAR 45676 54148 50954 59231
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Utdrag ur arsredovisningen for Genetech AB for rakenskapsaret 1 januari 2006 — 31 december 2006

Balansrdkningar

Moderbolaget Koncernen
tkr Not 31 dec 2005 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2006
EGET KAPITAL 21
Aktiekapital 600 600 600 600
Reservfond 120 120 - -
Bundna reserver - - 257 381
720 720 857 981
Fritt eget kapital
Fria reserver 12 097 16016 17 232 16 486
Arets resultat 8899 7228 4373 7768
20996 23244 21605 24 254
SUMMA EGET KAPITAL 21716 23964 22 462 25235
Minoritetsintressen - - 92 474
Obeskattade reserver 22
Ackumulerade avskrivningar utéver plan 163 345 - -
Avséttningar
Avsattning for uppskjuten skatt - - 8 97
Ovriga avséttningar 23 700 622 700 622
700 622 708 719
Langfristiga skulder
Checkréakningskredit 24 - 3111 - 3111
Ovriga skulder till kreditinstitut 25 2667 2399 3090 2715
2667 5510 3090 5826
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 25 267 267 699 389
Pégaende arbete for annans rékning 20 - 3948 - 3948
Leverantorsskulder 11957 9343 15092 11472
Skulder till koncernféretag 147 156 - -
Skatteskulder 2421 1528 2502 1729
Ovriga kortfristiga skulder 1379 2754 1577 3550
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 26 4259 5711 4732 5889
20430 23707 24602 26977
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 45676 54148 50954 59231
STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER
Panter och sakerheter for egna skulder
Fastighetsinteckningar 14600 14600 14600 14600
Foretagsinteckningar 17899 17899 17899 17899
Summa 32499 32499 32 499 32 499
Ovriga stéllda panter och sikerheter Inga Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser
Fullgérandegarantier och forskottsgarantier 21430 27371 21430 27371
Villkorliga aterbetalningsskyldighet for erhallet - - - -
statligt investeringsbidrag 116 46 116 46
Summa 21546 27 417 21546 27 417

125



Arsredovisningar Portféljbolagen
Utdrag ur arsredovisningen for Genetech AB for rakenskapsaret 1 januari 2006 — 31 december 2006

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalys Moderbolaget Koncernen

1jan— 1jan— 1jan— 1jan-
tkr 31 dec 2005 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2006

Den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 5819 10303 6244 11154
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet, m.m. 778 983 712 1317

6597 11286 6956 12 471
Betald skatt -1996 -3787 -2 144 -3 864

Kassaflde fran den [6pande verksamheten fore forandringar

Kassaflode fran foréandringar i rorelsekapital

Okning(-)/minskning(+) av varulager 5644 -4 -2726 592
Okning(~)/minskning(+) av rérelsefordringar 5115 -13882 -1077 -15683
Okning(+)/minskning(-) av kortfristiga rérelseskulder 3552 4170 5938 3521
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 7624 -2217 6947 -2963

Investeringsverksamheten

Avyttring av dotterbolag - - - 23
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar —-280 —-439 —652 —439
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -500 - -500 -
Avyttring av finansiella anldggningstillgangar 38 717 - 694
Kassaflode fran investeringsverksamheten —742 278 -1152 278
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan - 2845 - 2 440
Amortering langfristiga lan -732 - -181 -
Utbetald utdelning -1134 -4 981 -1134 -4 980
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1866 -2136 -1315 -2 540
Foréndring likvida medel 5016 -4075 4480 -5225
Likvida medel vid arets borjan 181 5197 2840 7494
Kurrsdifferens i likvida medel - - 174 —40
Likvida medel vid &rets slut 5197 1122 7494 2229
Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalys
Betalda réntor och erhallen utdelning
Erhéllen utdelning 30 22 30 22
Erhallen rénta 65 297 65 339
Erlagd ranta -148 -213 -148 -262
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet m m
Avgar resultatandel i intresseforetag - - - 51
Av-och nedskrivningar av tillgdngar 1078 101 1196 1164
Orealiserade kursdifferenser - - -184 19
Rearesultat avyttring av anlaggningstillgangar - 51 - 161
Ovriga avsattningar -300 —78 -300 -78
778 984 712 1317
Likvida medel
Féljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Kassa och bank 5197 1122 7494 2229
5197 1122 7494 2229

Ej utnyttjade krediter
Ej utnyttjade kreditfaciliteter i koncernen uppgar till 3 888 700 kronor per den 31 december 2006
Ej utnyttjande kreditfaciliteter i moderbolaget uppgar till 3 888 700 kronor per den 31 decemeer 2006
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Utdrag ur arsredovisningen for Genetech AB for rakenskapsaret 1 januari 2006 — 31 december 2006

Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer
(Belopp i tkr om inget annat anges)

Allménna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upplattats i enlighet med &rsredovisningslagen och Bok-
foéringsnamndens allménna rad. | de fall det saknas ett allmént rad fran Bokfo-
ringsndmnden har vagledning hdamtats fran Redovisningsradets rekommen-
dationer.

Vérderingsprinciper m.m.
Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvérdet om
inget annat anges nedan.

Redovisning av entrepenaduppdrag och liknande

Pagdende arbeten till fast pris har varderats till det lagsta av nedlagda direkta
kostnader med tillagg for tillverkningsomkostnader och nettoférsaljningsvar-
det med hansyn tagen till aterstdende kostnader for fardigstallande. Pagaende
arbeten pa [6pande rékning intaktsfors i takt med att fakturering sker och ned-
lagda utgifter kostnadsférs i samma period som de uppstar.

Skatt

Foretaget och koncernen tillampar BFNAR 2001:1 Inkomstskatter. Total skatt-
utgors av akturell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrék-
ningen utom da underliggande transaktionen redovisas direkt mot eget kapital
varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i eget kapital. Aktuell skatt (tidigare
kallad Betald skatt) &r skatt som skall betalas eller erhéllas avseende aktuellt
&r. Hit hor dven justering av aktuell skatt hanférlig till tidigare perioder. Upp-
skjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden med en utgéngspunkt i
temporara skillnader mellan redovisade och skattemassiga véarden pa tillgang-
ar och skulder. Beloppen beréknas baserade pa hur de temporara skillnaderna
forvantas bli utjdgmnade och med tillampning av de skattesatser och skatte-
regler som ar beslutade eller aviserade per balansdagen. Temporéra skillnader
beaktas e] i koncernmassig goodwill och &r inte heller i skillnader hanforliga till
andelar i dotter- och intresseféretag som inte forvantas bli beskattade inom
overskadlig framtid. | juridisk person redovisas obeskattade reserver inklusive
uppskjuten skatteskuld. | koncernredovisningen delas daremot obeskattade
reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

Uppskjutna skattefordringar i avdragsgilla temporara skillnader och under-
skottsavdrag redovisas endast i den man de &r sannolikt att dessa kommer att
medféra lagre skatteutbetalningar i framtiden.

Avskrivningsprinciper fér materiella anlédggningstillgangar
Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden minskat
med restvarde. Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngarnas berdknade nyttjande-
period. Féljande avskrivningstider tillampas for moderbolaget och koncernen:

Materiella anlaggningstillgéngar Koncernen  Moderforetag
Byggnader 25ar 254&r
Markanlaggningar 20 ar 20 ar
Maskiner och andra tekniska anléggningar 10 &r 10 a&r
Inventarier, verktyg och istallationer 5ar 5ar

Skillnaden mellan ovan namnda avskrivningar och skattemassiga avskrivningar
redovisas i de enskilda féretagen som ackumulerade &veravskrivningar, vilka
ingar i obeskattade reserver.

Leasing - leasetagare

Bokforingsndmdens allménna rdéd BFNAR 2000:4 om redovisning av leasing-
avtal tilldmpas. Samtliga leasingavtal redovisas som operationella i enlighet
med dessa regler. Operationell leasing innebar att leasingavgiften kostnads-
fors dver l6ptiden med utgangspunkt fran nyttjandet, vilket kan skilja sig at
fran vad som de facto erlagts som leasingavgift under aret.

I moderforetaget redovisas samtliga leasingavtal enligt reglerna for operatio-
nell leasing.

Varulager

Varulagret, varderat enligt Bokféringsndmndens allméanna rdd BFNAR 2000:3,
ar upptaget till det lagsta av anskaffningsvardet enligt forst in- forst ut princi-
pen, respektive verkligt vardet. Darvid har inkuransrisk beaktats. | egentillver-
kade hel- och halvfabrikat bestar anskaffningsvérdet av direkta tillverknings-
kostnader och skalig andel av indirekta kostnader. Vid vardering har inte han-
syn tagits till kapacitetsutnyttjande.

Fordringar
Fordringar upptas till belopp, som efter inviduell bedémning berdknas inflyta.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta

Tillgdngar och skulder i utléndsk valuta vérderas enligt balansdagens kurs med
undantag for langfristiga monetéra mellanhavande med sjalvstandig utlands-
verksamhet, dar anskaffningskursen anvands. Kursdifferensen pa rérelseford-
ringar och rérelseskulder ingar i rérelseresultatet, medan differenser pa finan-
siella fordringar och skulder redovisas bland finansiella poster.

Koncernredovisning
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med Redovisningsradets
rekommendation RR 1:00.

Dotterféretag

Dotterforetag ar ett foretag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt innehar
mer an 50% av rostetalet eller pa annat satt har ett bestdmmande inflytande
6ver den driftsméssiga och finansiella styrningen. Dotterforetag redovisas i
normalfallet enligt férvarvsmetoden. Férvarvsmetoden innebér att ett forvéry
av dotterforetag beaktas som en transaktion varigenom moderféretaget indi-
rekt forvarvar dotterforetagets tillgangar och 6vertar dess skulder. Fran och
med forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det férvérvade
foretagets intékter och kostnader, identifierbara tillgangar och skulder liksom
eventuell uppkommen goodwill eller negativ goodwill.

Elimineringar av transaktioner mellan koncernféretag
Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan foretag i
koncernen liksom darmed sammanhéngande orealiserade vinster elimineras i
sin helhet. Orealiserade vinster uppkomna fran transaktioner med intresse-
foretag elimineras till den del koncernen &ger andelar i foretaget. Oraliserade
vinster uppkomna till féljd av transaktioner med intresseféretag elimineras
mot "Andelar i intresseféretag”. Orealiserade forluster elimineras pa samma
satt som orealiserade vinster sdvida de inte foreligger ett nedskrivningsbehov.
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Omrékning av utldndska dotterforetag

Dagskursmetoden tillampas fér valutaomrakning av resultat- och balansrék-
ningar i sjalvstandiga utlandsverksamheter. Med moderféretaget integrerade
verksamheter omréknas enligt den monetéra metoden. Sjélvstandiga utlands-
verksamheter i hoginflationslander inflationsjusteras och omraknas darefter
enligt dagskursmetoden.

Dagskursmetoden innebar att samtliga tillgangar, avséattningar och skulder
omréknas till balansdagens kurs, medan icke-monetéra poster och motsvaran-
de poster i resultatrakningen, omréaknas till investeringskurser. Ovriga resultat-
poster omraknas till genomsnittskurs. Uppkomna kursdifferenser ingar i arets
resultat.

Den monetédra metoden innebar i princip att monetéra tillgdngar och skulder
omréknas till balansdagens kurs, medan icke-monetéra poster och motsvaran-
de poster i resultatrakningen, omréaknas till investeringskurser. Ovriga resultat-
poster omraknas till genomsnittskurs. Uppkomna kursdifferenser ingar i arets
resultat.

Vid avyttring av sjalvstandigt bedriven utlandsverksamhet, realiseras de till
verksamheten hanforliga ackumulerade omrakningsdifferenserna efter avdrag
for eventuell valutasakring, i koncernens resultatrakning.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott
Koncernbidrag redovisas, tillsammans med tillhérande aktuell skatt, i eget
kapital bland balanserade vinstmedel.

Koncernuppagifter
Foretaget &r dotterforetag till CK-Teknik AB, org. nr. 556466-5056 med sate i
Stromsund.

Av koncernens totala inkép och férsaljning matt i kronor avser 0% av inképen
och 0% av férsaljningen andra foretag inom hela den féretagsgrupp som kon-
cernen tillhor.

Av moderforetagets totala inkép och forsaljning métt i kronor avser 2% (1%)
av inképen och 9% (8%) av forséljningen andra féretag inom hela den fore-
tagsgrupp som koncernen tillhor.

NOT 1 NETTOOMSATTNING PER RORELSEGREN OCH GEOGRAFISK MARKNAD

Moderbolaget Koncernen
2005 2006 2005 2006
tkr 1jan—31dec 1jan—31dec 1jan—31dec 1jan—31dec
Nettoomsattning per rérelsegren
Reservkraftanlaggningar och generatoraggregat 76 515 138 536 85381 145 362
76 515 138536 85381 145362
Nettoomsattning per geografisk marknad
Sverige 66 699 113739 66 699 113739
EU 7950 15627 16816 22 453
Ovriga vérlden 1866 9170 1866 9170
76 515 138 536 85381 145 362

NOT 2 OVRIGA RORELSEINTAKTER

Moderbolaget Koncernen

2005 2006 2005 2006
tkr 1jan—31dec 1jan—31dec 1jan—31dec 1jan—31dec
Kursvinster pa fordringar/skulder av rérelsekaraktar i - =17 -
Transportstéd 227 160 227 160
Lénebidrag 29 60 29 60
Forsakringsersattning 2569 218 2569 218
Ovrigt - 0 - 0
Summa 2836 438 2808 438
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NOT 3 ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING TILL REVISORER

Moderbolaget Koncernen

2005 2006 2005 2006
tkr 1jan—31dec 1jan—31dec 1jan—31dec 1jan—31dec
KPMG
Revisionsuppdrag - 150 - 150
Summa - 150 - 150
Raeburn, Allison & Co, C.A
Revisionsuppdrag - - - 60
Summa - - - 60

NOT 4 LEASINGAVGIFTER AVSEENDE OPERATIONELL LEASING

Moderbolaget Koncernen

2005 2006 2005 2006
tkr Tjan—31dec Tjan—31dec Tjan—31dec Tjan—31dec
Tillgdngar som innehas via operationella leasingatal
Rékenskapets leasingkostnader exklusive lokalhyror 169 238 - -

NOT 5 ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

Medelantalet anstéllda 2005 2006

1jan—31dec 1jan—31dec

Moderféretag

Mén 34 40

Kvinnor 4 4

Totalt i moderforetaget 38 44

Dotterféretag

Mén 2 2

Kvinnor - -

Totalt i moderforetaget 2 2

Koncernen totalt 40 46
Moderbolaget Koncernen
2005 2006 2005 2006

Tjan—31dec Tjan—31dec

Tjan—31dec Tjan—31dec

Konsfordelning i foretagsledningen, andel kvinnor i %

Styrelsen - - - -
Ovriga ledande befattningshavare 20 20 17 17
Léner, andra ersattningar och sociala kostnader

Styrelse ochVD 753 788 1123 1184
Ovriga anstillda 10417 13888 11245 14528
Summa 11170 14676 12 368 15712
Sociala kostnader 5011 6050 5294 6281
(varav pensionskostnader)"? 1190 1121 1237 1172

1) Av moderféretagets pensionskostnader avser 440 tkr (432) gruppen styrelse och VD. Féretaget har inga utestaende pensionsforpliktelser till dessa
2) Av koncernens pensionskostnader avser 450 tkr (432) gruppen styrelse och VD. Féretaget har inga utestdende pensionsférpliktelser till dessa
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NOT 5 ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER, forts.

Léner och andra erséttningar férdelade per land och mellan 2005 2006
styrelseledamé&ter m fl och vriga anstéllda 1jan—31dec 1jan—31dec

Styrelse ochVD ~ Ovrigaanstéllda  StyrelseochVD  Ovriga anstéllda
Moderféretag
Sverige 753 10417 788 13888
Moderféretaget totalt 753 10417 788 13888

(varav tantiem o.d.)

Dotterféretag
Storbritannien 370 828 397 641
Dotterforetag totalt 370 828 397 641

(varav tantiem o.d.)

Koncernen totalt 1123 11245 1185 14529

NOT 6 AVSKRIVNINGAR AV MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Moderbolaget Koncernen
Tjan— Tjan— Tjan— Tjan—
tkr 31 dec 2005 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2006
Avskrivningar enligt plan fordelade per tillgang:
Byggnader och mark 554 554 554 554
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 207 135 207 135
Inventarier, verktyg och installationer 263 322 382 476
1024 1011 1143 1165
Avskrivningar enligt plan fordelade per funktion:
Kostnad salda varor 781 825 782 825
Forsaljningskostnader 134 106 134 106
Administrationskostnader 109 80 227 234
1024 1011 1143 1165

NOT 7 OVRIGA RORELSEKOSTNADER

Moderbolaget Koncernen
Tjan— Tjan— Tjan— Tjan—
tkr 31 dec 2005 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2006
Kursférluster pa fordringar/skulder av rorelsekaraktar - -70 - -70
Summa - -70 - -70

NOT 8 RESULTAT FRAN ANDELAR | INTRESSEFORETAG

Moderbolaget Koncernen
Tjan— Tjan— Tjan— Tjan—
tkr 31 dec 2005 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2006
Realisationsresultat vid avyttring av andelar - =51 - -
Nedskrivningar -53 - - -
Summa =53 =51 - -
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NOT 9 RESULTAT FRAN VARDEPAPPER OCH FORDRINGAR SOM AR ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Moderbolaget Koncernen
Tjan— Tjan— 2jan— Tjan—
tkr 31 dec 2005 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2006
Utdelning pé aktier och andelar i andra féretag 30 22 30 22
30 22 30 22

NOT 10 OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Moderbolaget Koncernen
1jan— 1jan— 1jan— 1jan—
tkr 31 dec 2005 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2006
Rénteintakter, koncernféretag 4 2 - -
Rénteintakter, 6vriga 61 295 110 339
65 297 110 339

NOT 11 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Moderbolaget Koncernen
Tjan— Tjan— Tjan— Tjan—
tkr 31 dec 2005 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2006
Réntekostnader, 6vriga -145 -218 -160 -253
-145 -218 -160 -253

NOT 12 BOKSLUTSDISPOSITIONER

Moderbolaget Koncernen
Tjan— Tjan— Tjan— Tjan—
tkr 31 dec 2005 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2006
Skillnad mellan bokférda avskrivningar och avskrivning enligt plan:
Maskiner och inventarier -105 -182 - -
Periodiseringsfond, arets aterforing —6 583 - - -
-6 688 -182 - -

NOT 13 SKATT PA ARETS RESULTAT

Moderbolaget Koncernen
Tjan— Tjan— Tjan— Tjan—
tkr 31 dec 2005 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2006
Aktuell skatt -3608 —-2893 -3685 -3 094
Uppskjuten skatt - - 1840 -88
-3608 -2 893 -1845 -3182
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NOT 14 BYGGNADER OCH MARK

Moderbolaget Koncernen
tkr 31 dec 2005 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2006
Ackumulerade anskaffningsvérden:
—Vid érets bérjan - 14 424 - 14 424
14 424 - 14 424
Ackumulerade avskrivningar enligt plan: -
—Vid drets borjan - —-5902 - -5902
— Arets avskrivning enligt plan - —554 - —554
- —6 456 - —6 456
Redovisat vérde vid arets slut - 7968 - 7968
Taxeringsvarde byggnader: - 4443 - 4443
Taxeringsvarde mark: - 283 - 283
- 4726 - 4726

NOT 15 MASKINER OCH ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR

Moderbolaget Koncernen
tkr 31 dec 2005 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2006
Ackumulerade anskaffningsvérden:
—Vid arets borjan - 3665 - 3665
— Nyanskaffningar - 77 - 77
- 3742 - 3742
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
—Vid arets borjan - -3062 - -3062
— Arets avskrivning enligt plan - -135 - -135
- -3197 - -3197
Redovisat varde vid arets slut - 545 - 545

NOT 16 INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

Moderbolaget Koncernen
tkr 31 dec 2005 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2006
Ackumulerade anskaffningsvérden:
—Vid drets borjan - 4952 - 5846
— Nyanskaffningar - 362 - 362
—Avyttringar och utrangeringar - -809 - -810
— Arets omrakningsdifferenser - - - -16
- 4505 - 5382
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
—Vid arets borjan - —4270 - -4 662
— Avyttringar och utrangeringar - 808 - 809
— Arets avskrivning enligt plan - -322 - —476
— Arets omrakningsdifferenser - - - 8
- -3784 - —4321
Redovisat varde vid drets slut - 721 - 1061
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NOT 17 ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget Koncernen
tkr 31 dec 2005 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2006
Ackumulerade anskaffningsvérden:
—Vid arets borjan 104 104 - _
— Forsaljning - -23 - -
Redovisat varde vid arets slut 104 81 - -

Specifikation av moderforetagets innehav av aktier och andelar i koncernféretag
Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven verrensstdmmer med andelen av résterna fér totalt antal aktier.

Dotterforetag/Org.nr./Sate Antal andelar

i % Redovisat vérde

Genetech Limited, 118958, East Kilbride 7000

NOT 18 ANDELAR | INTRESSEFORETAG

70 81

Moderbolaget Koncernen

tkr 31 dec 2005 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2006
Ackumulerade anskaffningsvérden:

—Vid drets borjan - 940 - 745
— Forsaljning - —940 - —745
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:

—Vid arets borjan - -195 - -
— Under dret terférda nedskrivningar - 195 - -

Utgdende ackumulerade nedskrivningar - _

Redovisat vérde vid arets slut - -

27 500 aktier i intresseforetaget Stock of Sweden AB, 556475-1138, Ostersund och 5 000 aktier i MaxTruck AB, 556683-2159, Ostersund, har avyttrats till

moderbolaget CK-Teknik AB, 556466-5056 med séte i Stromsund 2006-12-31.

Forsaljningen har skett till de bada bolagens substansvarde per 2006-12-31 vilket innebar en realisationsforlust pa 50 988 kronor.

NOT 19 ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

Moderbolaget Koncernen

tkr 31 dec 2005 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2006
Ackumulerade anskaffningsvérden:
—Vid drets borjan - 20 - 20
Redovisat varde vid arets slut - 20 - 20
Specifikation av vardepapper
Genetech Norge A/S - 2 - 2
Ovrigt - 18 - 18

- 20 - 20
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NOT 20 PAGAENDE ARBETE FOR ANNANS RAKNING

Moderbolaget Koncernen
tkr 31 dec 2005 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2006
Nedlagda utgifter pa entreprenad - 4232 - 4232
Avgdr: Delfakturering pa entreprenad - -8 180 - -8180
- —3948 - -3948

NOT 21 EGET KAPITAL

2006
tkr Aktiekapital ~ Bundna reserver Fria reserver
Koncernen
Vid érets borjan 600 257 21605
Utdelning - - —-4980
Forskjutning mellan bundet och fritt kapital - 127 =127
Arets resultat - - 7769
Arets omrakningsdifferens - -2 -13
Vid arets slut 600 382 24 254
Moderbolaget
Vid érets borjan 600 120 20996
Utdelning - - -4981
Arets resultat - - 7228
Vid rets slut 600 120 23243
Specifikation av arets valutakursdifferens i eget kapital:
Arets valutakurrsdifferens i utldndska dotterforetag -13
Summa periodens valutakursdifferens -13
Specifikation av ackumulerad valutakursdifferens i eget kapital:
Ackumulerad valutakursdifferens vid arets bérjan 32
Arets valutakursdifferens i utlandska dotterbolag -13
Ackumulerad valutakursdifferens vid rets slut 19

NOT 22 OBESKATTADE RESERVER

Moderbolaget Koncernen
tkr 31 dec 2005 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2006
Ackumulerade avskrivningar éver plan:
— Maskiner och inventarier 163 345 - -
163 345 - -

Av obeskattade reserver utgér 96 544 (45 705) SEK uppskjuten skatt. Den uppskutna skatten ingar ej i moderbolagets balansrékning men daremot i koncernens.

NOT 23 OVRIGA AVSATTNINGAR

Moderbolaget Koncernen
tkr 31 dec 2005 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2006
Garantigtaganden - 622 - 622
- 622 - 622
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NOT 24 CHECKRAKNINGSKREDIT

Moderbolaget Koncernen
tkr 31 dec 2005 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2006
Beviljad kreditlimit - 7000 - 7000
Outnyttjad del - —-3889 - —-3889
- 3111 - 3111

Stallda sakerheter till kreditinstitut, se not 26.

NOT 25 OVRIGA SKULDER TILL KREDITINSTITUT

Moderbolaget Koncernen
tkr 31 dec 2005 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2006
Forfallotidpunkt, inom ett ar fran balansdagen - 267 - 389
Forfallotidpunkt, 1-5 &r fran balansdagen - 1067 - 1381
Forfallotidpunkt, senare an fem ar fran balansdagen - 1333 - 1333
- 2667 - 3103
Stéllda sakerheter till kreditinstitut
Fastighetsinteckningar - 14 600 - 14 600
Foretagsinteckningar - 17 899 - 17 899
- 32499 - 32499

NOT 26 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Moderbolaget Koncernen
tkr 31 dec 2005 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2006
Upplupna l6ner och sociala avgifter - 2718 - 2718
Ovriga poster - 2993 - 3171
- 5711 - 5889

Ostersund den 15 mars 2007

Karl-Johan Svedberg
Styrelseordférande

Bo-Anders Jonsson

Min revisionsberattelse har lamnats den 15 mars 2007

Sven Erik Olsson
Auktoriserad revisor

Conny Lindstrém
Verkstéllande direktor
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Revisionsberattelse
Till arsstdmman i Genetech AB
Org.nr 556269-3720

Jag har granskat &rsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallan-

de direktorens forvaltning i Genetech AB for ar 2006. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for rdkenskapshandlingarna och férvaltningen och for att arsredovisningslagen tilldmpas vid upp-

rattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Mitt ansvar &r att uttala mig om drsredovisning-

en, koncernredovisningen och férvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att jag planerat och genom-
fort revisionen for att med hog men inte absolut sékerhet forsakra mig om att arsredovisningen och kon-
cernredovisningen inte innehaller vésentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av
underlagen for belopp och annan information i rédkenskapshandlingarna. | en revision ingdr ocksa att prova
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstallande direktdrens tilldmpning av dem samt att beddma
de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstallande direktdren gjort nédr de uppréttat arsre-
dovisningen och koncernredovisningen samt att utvardera den samlade informationen i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Som underlag fér mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat vésentliga
beslut, dtgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstal-
lande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om ndgon styrelseledamot eller
verkstéllande direktoren pd annat satt har handlat i strid rned aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund fér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
rattvisande bild av bolagets och koncernens resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i
Sverige. Forvaltningsberdttelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.
Jag tillstyrker att drsstdmman faststaller resultatrékningen och balansrékningen fér moderbolaget och for

koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i férvaltningsberéttelsen och beviljar styrel-
sens ledamoter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for rdkenskapséret.

Ostersund den 15 mars 2007

Sven-Erik Olsson
Auktoriserad revisor
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Adresser

Bolaget

Vinovo AB (publ)
Grev Turegatan 30, 6 tr.
114 38 STOCKHOLM
Tel: 08-66108 73

Portféljbolag

Nordic flanges AB

Rupes verkmetall

Stockholm

Magasin 6, Stockholms Frihamn
Box 27809

11593 STOCKHOLM

Tel: 08-587 979 00

Vellinge
Hammargatan 9
Box 146

235 22 VELLINGE
Tel: 040-42 75 30

BAEM

Sjélevad
Kavelvagen 17
894 35 SJALEVAD
Tel: 066-029 97 00

Genetech AB
Brosslarvagen 13
83172 OSTERSUND
Tel: 063-571 700

Unozon plat- och mekanisk AB
Sjogatan 7

89160 ORNSKOLDSVIK

Tel: 0660-106 50

Ornalp Sweden AB

Box 424

891 28 ORNSKOLDSVIK
Tel: 0660-295 050

Finansiella radgivare
EvliBank Abp

Box 16354

103 26 STOCKHOLM

EvliBank Abps juridiska radgivare
Gernandt & Danielsson Advokatbyra KB
Box 5747

114 87 STOCKHOLM

Juridiska radgivare
Advokatfirman Nordia KB
Box 70389

107 24 STOCKHOLM

Huvudansvarig revisor
KPMG Bohlins AB

Johan Dyrefors

Box 16106

103 23 STOCKHOLM

Tidigare revisor
Ernst & Young AB
Thomas Almqvist
Tyska Bryggaregarden
371 70 Karlskrona

Kontofdrande institut
vpPC

Box 7822

103 97 Stockholm
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vinovo

Vinovo AB (publ)
Grev Turegatan 30, 6 tr
114 38 Stockholm

Telefon: +46 (0) 866108 73
Telefax: +46 (0) 8 661 58 30
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